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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abertis Infraestructuras, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacion a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de valor del Fondo de Comercio

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

|
| Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

' El balance de situacion adjunto presentaun | Nuestros procedimientos de auditoria han

| fondo de comercio por importe de 4.659 comprendido, entre otros, la evaluacion del disefio
millones de euros surgido en el marco de la | g implementacién de los controles relevantes que
fusién con Abertis Participaciones, S.A.U. mitigan los riesgos asociados al proceso de

descrita en la nota 6. evaluacion del valor recuperable del fondo de |

La Direccién revisa anualmente la existencia | comercio, asi como la realizacién de pruebas de

de indicios de deterioro de estos activos y que los citados controles operan eficazmente.
efectla el correspondiente anélisis de o i :
deterioro, para determinar el valor Asimismo, hemos realizado pruebas sustantivas a |
recuperable del fondo de comercio, cuando | Partir de la obtencién del test de deterioro '
existen dichos indicios. realizado por la Sociedad y verificado la correccion

La evaluacién del valor recuperable del fondo antmética de los Cé{C,UIOS realizadgs, ‘asf gome

de comercio se basa en el descuento de e‘valuad.o la razonabilidad de Ias. prlnc1palgs '
flujos de efectivo futuros a partir de hipétesis consideradas en el mismo, basicamente
| presupuestos aprobados por la Direccién, las referentes a las previsiones de flujos de
segun se describe en la nota 6. Dicha  efectivo y las tasas de descuento.

evaluacion supone un proceso complejo que
requiere la realizacion de estimaciones que

También hemos analizado la razonabilidad de las

incluyen juicios e hiptesis significativos por hipétesis operativas proyectadas (basicamente las
parte de la Direccién de la Sociedad, referentes a tréfico, tarifas y costes de operacion),
aspectos que suponen que consideremos la | Y Su coherencia con los planes de negocio '

situacion descrita como una cuestion clave aprobados.
de nuestra auditoria.

Por otro lado, hemos revisado los analisis de
sensibilidad de las hipdtesis clave, es decir,
aquellas con mayor efecto en la determinacion del
valor recuperable, realizados por la Direccién de la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos involucrado a nuestros
especialistas internos en valoracion en el proceso
de evaluacién de las hipétesis y metodologia

| utilizadas por la Sociedad y, en particular, en
aquellas relacionadas con las tasas de descuento
y las tasas de crecimiento a perpetuidad
aplicadas.




Deterioro de valor del Fondo de Comercio

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditorfa

Cdémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

| Por dltimo, hemos evaluado que la nota 6 de las

cuentas anuales adjuntas contiene la informacién
requerida por el marco normativo aplicable a la
evaluacion del valor recuperable de este activo v,
en particular, el detalle de las principales hipdtesis
empleadas en la elaboracion del test de deterioro,
asi como un andlisis de sensibilidad a cambios en
las hipdtesis clave del mismo.

Valor recuperable de inversiones en

Véase Nota 8 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

empresas del grupo

Como se abordé la cuestion en nuestra auditoria

El valor recuperable de las participaciones en
empresas del grupo se calcula, para aquellas
sociedades en las que existe evidencia
objetiva de deterioro, mediante la aplicacion
de técnicas de valoracién que, a menudo,
requieren de la aplicacién de juicios y
estimaciones por parte de la Direccién, tanto

en la eleccion del método de valoracion

como en la determinacion del descuento de
flujos futuros y en la consideracién de las
hipétesis clave utilizadas.

Debido a la incertidumbre asociada a los

| citados juicios y estimaciones, asi como la

relevancia de las inversiones mantenidas,
que ascienden a 10.891 millones de euros al
31 de diciembre de 2022, se ha considerado
un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han

' comprendido, entre otros, la evaluacion del disefio

e implementacion de los controles clave
relacionados con el proceso de valoracién, la
evaluacién de la existencia de evidencia objetiva
de deterioro identificada por la Sociedad, asi como
de la metodologia e hip6tesis utilizadas en la
estimacion del valor recuperable, contrastando la
informacién contenida en el modelo con los
planes de negocio de las sociedades participadas
en la que existen indicadores de deterioro, e
involucrado a nuestros especialistas en valoracién
para la evaluacion de la razonabilidad del método
de valoracion y de la tasa de descuento
empleados por la Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad.




KPMG

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria control
y sostenibilidad en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, vy
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de Ia
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa y control es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y control de Abertis Infraestructuras, S.A. en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa y control de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria y control de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria y control

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2020 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021.

KPMG A

ditores, S.L.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

KPMG

2023  Nam. 20/23/00148
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

...........................
Informe d’auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional

ATC.n° 17698
defebrero de 2023
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CLASE 8.

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Cuentas anuales e informe de gestién
Ejercicio anual terminadd el 31 de diciembre de 2022



iNDICE

Balances de situacion al 31 de diciembre ..........cccovviiiiiiiiiiiiiiie e 2
Cuentas de pérdidas ¥ gananCias.........ccveieiiuieriiieirneaiiisienieneienenenrseenens 4
Estados de cambios reconocidos en el patrimonio NEtO........cvvvvvvvnernennnnes 5
Estados de flujos de efeCtivo.......ccviiiiiiiiiiiiii e 8

Notas de las cuentas anuales del ejercicio 2022:

1. INfOrmacion geNEral .......ciuiiuiiiiiiiiieieei e ee e e e e e eeeeneenes 10
2. Bases de pPresentacion ........cvveveeveiiiiviieiieiiieere e renas 11
3. Propuesta de aplicacion de resultados ............covvieviiiiinieiiniinenrenennen. 15
4. NOrmas de ValoraCiOn .......cevuieiniuiersieiieieiiisssssensensenensensnsenenss 16
5.  Gestion del rieSgo fINANCIErO ... ..euieiiniiiieiiseereieireeir e er e earesensneens 32
6. Inmovilizado iNtangible.......c.coiviiiiiiiiiiiii e 37
7. Inmovilizado material .......cccceiiiiiiii e 41
8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas..........ccceevvvieinnenennnns 42
9. Inversiones financieras a largo y corto plazo ........ccccevviiiiiiiiineienennnss 61
10. Instrumentos financieros derivados ........ccoceviviiiiiiiiiiieiicee e 62
11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ............covevveeninnenennenns 64
12, FONAOS PrOPIOS 1uuvuiuieiitiiitiisinisetieeetrereenrerrarrreressrsssstessnensares 65
13. Deudas a pagar a largo y corto plazo ........cceevvvvuiiirniiiieninnieieienenn. 69
14. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal .................... 76
15, Otras ProVIiSIONES ......ccciuieieiiieiiii i ratsis e e ararasnenenenens 76
16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal .........cccvevviiiniiiiinieniennns 77
17, INQGrESOS Y GASEOS. ..ttt ittt er s e st s e e eseaneeananens 85
18. Contingencias Y COMPIrOMISOS ..uuuviuiueiiieiiriieriririessasssaisssraenenenenens 90
19. Operaciones con partes VINCUIadas ........c.cveveiiiiiiiiiiiiniiinsiniireerenenens 91
20. Hechos poSteriores al ClBIT .. ..uuveiuiiiveieiiiie it iiieenenraeneneennenenens 101
21, Otra iNfOrmMaCiON......cvuiiiiiiiii et s e erren e e re s saenss 102
Anexo I: Participaciones directas e indirectas............cccooiviiiiiiiiiiinennnns. 104
Informe de gestion del €Jercicio 2022.........vvuiiiiiiiiiiiiiiieeceeeeeenrennas 119



CLASE 8.

ON6005708

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 6 4.663.580 5.438.431
Fondo de comercio 4.658.901 5.435.385
Aplicaciones informaticas 4.679 3.046
Inmovilizado material 7 6.154 6.071
Terrenos y construcciones 3.144 3.223
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.010 2.848
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 8 11.147.010 12.114.079
Instrumentos de patrimonio 10.891.028 12.114.079
Créditos a empresas 19.c 255.982 -
Inversiones financieras a largo plazo 9 379.169 13.929
Instrumentos financieros derivados 10 378.059 12.745
Otros activos financieros 1.110 1.184
Activos por impuesto diferido 16.c 164.370 162.226
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 16.360.283 17.734.736
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 22.935 24.958
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19.c 9.973 11.831
Deudores varios 12.881 12.914
Personal 6 3
Otros créditos con las Administraciones Publicas 75 210
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 8/19.c 161.146 395.410
Créditos a empresas 159.414 328.405
Otros activos financieros 1.732 67.005
Inversiones financieras a corto plazo 9 12.162 40.650
Instrumentos financieros derivados 10 10.509 38.797
Otros activos financieros 1.653 1.853
Periodificaciones a corto plazo 49 1
Efectivo Y otros activos liquidos 11 2.350.909 1.969.818
equivalentes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.547.201  2.430.837
TOTAL ACTIVO 18.907.484 20.165.573

Los presentes balances de situacién deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las paginas

10 a 118.



Abertis Infraestructuras, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre

(en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2022 2021
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 12 3.012.913 2.690.326
Capital 2.133.063 2.734.696
Reservas 576.742 574.139
Resultados negativos de ejercicios anteriores (597.518) -
Otras aportaciones accionistas 991.400 -
(Acciones propias) (21.147) (20.991)
Resultado del ejercicio (69.627) (597.518)
Ajustes por cambios de valor 82.251 (210.433)
Operaciones de cobertura 10 82.251 (210.433)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.095.164 2.479.893
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 65.443 61.165
Otras provisiones 15 65.443 61.165
Deudas a largo plazo 13 11.629.718 14.027.292
Obligaciones y otros valores negociables 9.387.278 10.017.314
Deudas con entidades de crédito 2.227.798 4.009.972
Instrumentos financieros derivados 10 14.636 -
Otros pasivos financieros 6 6
Deudas con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo 19.c 2.298.526 2.301.788
Pasivos por impuesto diferido 16.c 341.769 206.658
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14.335.456 16.596.903
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 13 1.020.795 269.687
Obligaciones y otros valores negociables 749.721 159.892
Deudas con entidades de crédito 271.074 109.795
Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo 19.c 429.224 782.664
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 26.845 36.426
Acreedores varios 14.787 14.217
Remuneraciones pendientes de pago 8.521 18.518
Otras deudas con las Administraciones Publicas 765 747
Otras deudas 2.772 2.944
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.476.864 1.088.777
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.907.484 20.165.573

Los presentes balances de situacion deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las paginas

10 a 118.



Cuentas de gérdidas y ganancig:
CLASE 87 el 31 de diciem8

ON60G5707

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 17.a 1.447.640 715.610
Prestaciones de servicios 46.930 44.465
Ingresos de participaciones en instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo y asociadas 19.c 1.400.710 671.145
Otros ingresos de explotacion 1.493 1.228
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.493 1.228
Gastos de personal 17.b (27.951) (26.746)
Sueldos, salarios y asimilados (17.218) (16.496)
Cargas sociales y otros (10.733) (10.250)
Otros gastos de explotacion (33.436) (26.902)
Servicios exteriores (33.258) (26.787)
Tributos (178) (115)
Amortizaciéon del inmovilizado (778.725) (778.676)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 8/17.c _ (424.662) (216.527)
Deterioros y pérdidas (445.697) (226.049)
Resultados por enajenaciones y otras 21.035 9.522
RESULTADO DE EXPLOTACION 184.359 (332.013)
Ingresos financieros 17.d 36.772 18.145
De valores negociables y otros instrumentos
financieros 36.772 18.145
En empresas del grupo y asociadas 19.c 4.387 1.468
En terceros 32.385 16.677
Gastos financieros 17.d (354.819) (348.606)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 19.c (76.329) (73.199)
Por deudas con terceros (278.490) (275.407)
Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros 17.d (17.549) 25.261
Cartera de negociacion y otros (17.549) 25.261
Diferencias de cambio 17.d 19.550 (34.402)
RESULTADO FINANCIERO (316.046) (339.602)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (131.687) (671.615)
Impuestos sobre beneficios 16.b 62.060 74.097
RESULTADO DEL EJERCICIO (69.627) (597.518)

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias deben ser leidas conjuntamente con las Notas incluidas en

las paginas 10 a 118.



Abertis Infraestructuras, S.A.

Estados de cambios reconocidos en el patrimonio neto de los ejercicios

terminados el 31 de diciembre
(en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL

PATRIMONIO NETO

Notas 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (69.627) (597.518)
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto 282.205 -
Por coberturas de flujos de efectivo 10 376.325 -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros 14.b (52) -
Efecto impositivo (94.068) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias 10.440 13.902
Por coberturas de flujos de efectivo 10 15.667 18.537
Efecto impositivo (5.227) (4.635)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 223.018 (583.616)

Los presentes estados de ingresos y gastos reconocidos deben ser leidos conjuntamente con las Notas

incluidas en las paginas 10 a 118.
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Notas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 1.334.338 348.666
Resultado del ejercicio antes de impuestos (131.687) (671.615)
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado 6/7 778.725 778.676
Correcciones valorativas por deterioro 17.c 445.697 226.049
Variacién de provisiones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado | 17.c (21.035) (9.522)
Ingresos financieros 17.d (36.772) (18.145)
Gastos financieros 17.d 354.819 348.606
Diferencias de cambio 17.d (19.550) 34.402
Variacién de valor razonable en instrumentos financ. 17.d 17.549 (25.261)
Ingresos por dividendos no cobrados - (65.470)
Cambios en el capital corriente:
Deudores y otras cuentas a cobrar 2.023 3.589
Otros activos corrientes (48) 5
Acreedores y otras cuentas a pagar (22.679) (13.075)
Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses (359.835) (359.394)
Cobros de intereses 9.642 18.081
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 229.247 109.848
Otros pagos (cobros) 88.242 (8.108)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION 635.376 509.570
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas 8 (284.900) (31.324)
Inmovilizado intangible 6 (3.015) (1.641)
Inmovilizado material 7 (942) (738)
Otros activos financieros - (13)
Otros activos - -
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 8 893.768 470.872
Inmovilizado material 7 - -
Otros activos financieros 30.465 72.414

Los presentes estados de flujos de efectivos deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en

las paginas 10 a 118.




Abertis Infraestructuras, S.A.

Estados de flujos de efectivo de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre

(en miles de Euros)

Notas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (1.588.623) 220.242
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 12.a (156) (8.208)

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 12.a (598.991) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

Emision 13

Obligaciones y otros valores negociables 13 - -
Deudas con entidades de crédito 13 - 539.927
Deudas con empresas del grupo y asociadas 19.c 20.220 1.147.612

Devolucién y amortizacion de

Obligaciones y otros valores negociables 13 - -
Deudas con entidades de crédito 13 (630.000) (755.046)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 19.c (373.660) (14.397)
Otras deudas (6.036) (89.067)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros 12.b
instrumentos de patrimonio:

Dividendos - (600.579)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 381.091 1.078.478
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 1.969.818 891.340
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 2.350.909 1.969.818

Los presentes estados de flujos de efectivos deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en

las paginas 10 a 118.
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CLASE 82 | TRESSENTIMOS |

NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante Abertis o la Sociedad) fue
constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967. Su domicilio social se
encuentra en Paseo de la Castellana 89, planta 9 (Madrid).

El objeto social de Abertis consiste en la construccion, conservacioén y
explotacién de autopistas en régimen de concesion (o bien sélo la
conservacion y explotacion); la gestion de concesiones de carreteras en
Espafia y en el extranjero; la construcciéon de obras de infraestructuras
viarias; la explotacion de las d&reas de servicio; las actividades
complementarias de la construccién, conservacion y explotacién de
autopistas y estaciones de servicio, asi como cualesquiera actividades
relacionadas con infraestructuras de transportes y de comunicaciéon y/o
telecomunicaciones al servicio de la movilidad y el transporte de personas,
mercancias e informacién, con la autorizacion que, en su caso, fuere
procedente. Asimismo, la elaboracion de estudios, informes, proyectos,
contratos, asi como la supervision, direccién y asesoramiento en su ejecucion
en relacién con las actividades antes sefialadas.

La Sociedad puede desarrollar su objeto social, especialmente la actividad
concesional, de forma directa o indirecta a través de su participacion en otras
empresas estando sujeta, a este respecto, a lo dispuesto en la legislacion
vigente en cada momento.

Abertis es cabecera de un Grupo (ver Nota 8) dedicado a la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que
actualmente opera en el sector de concesiones de autopistas.

Abertis, de acuerdo con la legislaciéon vigente, estd obligada a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Abertis del ejercicio 2022 han sido formuladas por los
Administradores, en reuniéon de su Consejo de Administracién celebrado el
dia 28 de febrero de 2023.

Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Abertis Infraestructuras,
S.A. celebrada el 4 de abril de 2022 y depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.
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Asimismo, la Sociedad y el resto de sociedades del Grupo forman parte, a su
vez y desde el 29 de octubre de 2018, del Grupo Atlantia, cuya sociedad
dominante es Atlantia, S.p.A. (con domicilio en Piazza San Silvestro, 8, Roma,
Italia), que con fecha 9 de diciembre de 2022 dejé de cotizar en la Bolsa de
Valores Italiana, y que, a su vez, se integra en el grupo del que es sociedad
dominante Edizione, S.r.l. (con domicilio en Piazza del Duomo, 19, Treviso,
Italia).

Las principales magnitudes de dichas cuentas anuales consolidadas de Abertis
Infraestructuras, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2022,
elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final undécima de
la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién
Europea, son las siguientes:

2022

Activo total 44.383.205
Patrimonio neto (de la sociedad dominante) 7.054.615
Patrimonio neto (de accionistas minoritarios) 2.905.366
Ingresos de las operaciones consolidadas 5.101.816
Resultado del ejercicio atribuido

a la Sociedad dominante 207.009
Resultado del ejercicio atribuido

a accionistas minoritarios (2.932)

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de las
cuentas anuales (balance de situacidén, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios reconocido en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo) y en las notas de la memoria de las cuentas anuales estan
expresadas en miles de euros, que es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los Administradores
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

- Coédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de
Modificaciones Estructurales y la restante legislacion mercantil.
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- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
y sus Adaptaciones Sectoriales, asi como el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se introducen
algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad, asi como las
disposiciones aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, la Ley del Mercado de
Valores y demas normativa emitida por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos. Estas han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en su patrimonio y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio, de acuerdo con la legislacion
vigente mencionada anteriormente.

Las presentes cuentas anuales de la Sociedad seran presentadas a la Junta
General de Accionistas dentro de los plazos establecidos. Los Administradores
de la Sociedad estiman que estas seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 4 de abril de 2022.
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c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacidn
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la
incertidumbre

La preparacién de las presentes cuentas anuales requiere la realizacién por
parte de los Administradores de la Sociedad de determinadas estimaciones
contables y la consideracidon de determinados elementos de juicio. Estos se
evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las
cuentas anuales son las siguientes:

= Vidas utiles de los elementos de activos intangibles e inmovilizado
material (ver Notas 4.1y 4.2, 6y 7).

= Eventual deterioro de activos intangibles e inmovilizado material (ver
Notas 4.1, 4.2, 4.3, 6y 7).

= Valor recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas del
Grupo y asociadas y de los créditos concedidos a éstas (ver Notas 4.6 y
8).

»= Valor razonable de los instrumentos financieros derivados y otros
instrumentos financieros (ver Notas 4.7 y 10).

= La estimacion del gasto por impuesto sobre sociedades y el criterio de
reconocimiento de impuestos diferidos, asi como el importe recuperable
de los activos por impuestos diferidos (ver Notas 4.10 y 16).

= Evaluacién de litigios, provisiones, compromisos, activos y pasivos
contingentes al cierre (ver Nota 4.12).
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En relacion con las principales estimaciones y juicios citados anteriormente,
en los mismos los Administradores han tenido en consideracién tanto los
efectos que la crisis sanitaria provocada por la COVID-19 ha tenido en el
presente ejercicio 2022, asi como de los impactos en la economia de la actual
crisis de Ucrania y las incertidumbres que las citadas circunstancias plantean
a la hora de realizarlas, considerando, en caso de ser necesario, diversos
escenarios sensibilizados futuros.

Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, cualquier modificaciéon en el futuro de dichas estimaciones se
aplicaria de forma prospectiva a partir de dicho momento, reconociendo el
efecto del cambio en la estimacion realizada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en cuestion.

e) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto los criterios contables aplicados durante el ejercicio
2021.

g) Correccion de errores

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior.
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h) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022 realizada por los
Administradores de la Sociedad que se sometera a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto (Pérdidas y Ganancias) (69.627)

Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (69.627)
(69.627)

Adicionalmente, el Consejo de Administracién propondra a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, prevista el 28 de marzo de 2023, llevar a cabo una
devolucién de aportaciones a los accionistas por importe de 601.633 miles de
euros, mediante una reduccién de capital social de Abertis Infraestructuras,
S.A. que se instrumentara con una disminucion del valor nominal de las
acciones de los 2,34 euros por accién actuales a los 1,68 euros. Este acuerdo
del Consejo de Administracion se sometera a la aprobaciéon de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Abertis.

Al cierre de 31 de diciembre de 2022 no se ha procedido a la distribucién de
ningln dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022.

En el caso de que, a la fecha de la distribucién de un dividendo, Abertis

tuviera acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera
correspondido seria aplicado a reservas voluntarias.
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4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en
la elaboracion de sus cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad descrito en la Nota 2.a, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, los activos intangibles son registrados a su coste de
adquisicién o coste de produccién minorado por la amortizacién acumulada y
cualquier eventual pérdida por deterioro de su valor, evaludndose su vida Util
sobre una base de estimacion prudente.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible
deterioro de su valor cuando ciertos eventos o cambios indican que el valor
neto contable pudiera ser no recuperable de acuerdo a lo descrito en la Nota
4.3.

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion,
del coste de adquisicidon de la combinacién de negocios sobre el valor
razonable o de mercado de los activos netos identificables adquiridos en
la operacidn. En consecuencia, el fondo de comercio s6lo se reconocera
cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los
beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido
ser identificados individualmente y reconocidos por separado (véase
Nota 6).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada vy,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas. De acuerdo con la normativa aplicable el fondo
de comercio se amortiza linealmente en 10 afios.

Ademds, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo, y, en caso
de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a
registrar la correspondiente correccién valorativa.
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Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de
comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

b) Aplicaciones informéaticas

Se refiere principalmente a los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente
en los casos en que se prevé que su utilizacién abarcara varios ejercicios.

Las aplicaciones informaticas figuran valoradas a su coste de adquisicion
y se amortizan linealmente en funcién de su vida uGtil (de 3 a 5 afos).

Los costes de personal y otros gastos directamente imputables a los
elementos del inmovilizado intangible son incorporados al coste de
adquisicion hasta su entrada en explotacion.

Los costes de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se
imputan en la cuenta de resultados del ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza por su coste de adquisiciéon o coste de
produccién minorado por la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio descrito en la Nota 4.3.

Los costes de personal y otros costes directamente imputables a los
elementos del inmovilizado material, son incorporados al coste de adquisicién
hasta su entrada en explotacion.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor neto contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes por grandes reparaciones se activan y se amortizan durante la vida
util estimada de los mismos, mientras que los costes de conservacién y
mantenimiento recurrentes se imputan en la cuenta de resultados durante el
ejercicio en que se incurren.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos, que
no se amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién
de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida
por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el cdlculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2-8 %
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 5-30 %

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable, con impacto en la cuenta de resultados del ejercicio (ver Nota
4.3).

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algln activo. Si existiera tal indicio, la Sociedad
estima el importe recuperable del activo, entendido como el mayor entre el
valor razonable del activo menos los costes para su venta y su valor en uso.

Para determinar el valor recuperable de un activo, las entradas de efectivo
futuras que éste se estima generara se descuentan a su valor actual utilizando
una tasa de descuento que refleja el valor actual del dinero a largo plazo y
los riesgos especificos del activo y, en su caso, los eventuales costes de venta.

En el caso que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo
independientemente de otros activos (caso del fondo de comercio), se
estimara el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (grupo mas
pequefio identificable de activos que genera flujos de efectivo identificables
por separado de otros activos o grupos de activos) en que se incluye el activo.

En el caso de existir pérdidas por deterioro en una unidad generadora de
efectivo, en primer lugar se reducird el importe en libros del fondo de
comercio asignado si lo hubiere, y a continuacion el de los demas activos de
forma proporcional al valor en libros de cada uno de ellos respecto a la misma.
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Las pérdidas por deterioro (exceso del valor en libros del activo sobre su valor
recuperable) se reconocen en la cuenta de resultados del ejercicio.

A excepcién del fondo de comercio, cuyas pérdidas por deterioro tienen el
caracter de irreversibles, al cierre de cada ejercicio, en el caso que en
ejercicios anteriores la Sociedad se hubiera reconocido pérdidas por deterioro
de activos, se evallua si existen indicios de que éstas hayan desaparecido o
disminuido, estimandose en su caso el valor recuperable del activo
deteriorado.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores Unicamente se
revertiria si se hubiera producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde que la Ultima pérdida
por deterioro fue reconocida. Si éste fuera el caso, el valor en libros del activo
se incrementara hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder el valor en
libros que se hubiese registrado, neto de amortizacién, de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Esta
reversidn se registraria en la cuenta de resultados del ejercicio.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre
que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al
arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos:

a) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Al cierre del ejercicio los principales contratos de arrendamiento operativo
corresponden a los inmuebles donde la Sociedad realiza su actividad, no
teniendo contratadas con los arrendatarios cuotas de arrendamiento minimas
significativas.
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b) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua
como arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el
balance de situacidon segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que
se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a
su naturaleza.

4.5 Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacion del Estado de flujos de efectivo, se considera
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y
los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses
o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se aproxima a su
valor razonable.

4.6 Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, como norma general, al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
fiscales u otros profesionales relacionados con la adquisicidon de la inversion
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

a)

b)

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros originados en
la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Este epigrafe corresponde, principalmente, a:

- Créditos concedidos a entidades del Grupo, asociadas o vinculadas,
los cuales se valoran a su valor razonable en el momento inicial y con
posterioridad al coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

- Depositos y fianzas, registrados por su valor nominal, el cual no
difiere significativamente de su valor razonable.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, las cuales se valoran
por el valor nominal de su deuda, que es similar a su valor razonable
en el momento inicial. Dicho valor es minorado, en su caso, por la
correspondiente correccidon de valor por insolvencias (pérdida por
deterioro del activo), cuando existe evidencia objetiva que no se
cobrard parte o la totalidad del importe adeudado, con efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrara
la totalidad del importe adeudado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas vy
multigrupo

A estos efectos, se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas
con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce
un control conjunto con uno o mas socios.
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Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor y ajustadas, en caso de tener
designada una cobertura de inversidon neta en el extranjero, por la parte
de la cobertura que cumpla los criterios para ser considerada cobertura
eficaz. No obstante, cuando existe una inversidon anterior a su
calificacion como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener
esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se
dan de baja. Adicionalmente, el nivel de jerarquia considerado es el nivel
3.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable,
se efectlan las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso medido, principalmente, como el importe que se estima
recibir como consecuencia de los dividendos de la participada. La
correccidén de valor y, en su caso, su reversion, se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los
requerimientos de valoracion de la contabilidad de cobertura (ver Nota 4.7).

4.7 Derivados financieros y cobertura contable

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para gestionar su
riesgo financiero como consecuencia principalmente de variaciones de tipo de
interés y de tipo de cambio (ver Nota 5). Estos instrumentos financieros
derivados, tanto si se han calificado de cobertura como si no lo son, se
contabilizan a valor razonable (tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores) teniendo en cuenta valoraciones basadas en el
andlisis de flujos de efectivo descontados considerando hipétesis que se
basan principalmente en las condiciones del mercado existentes a fecha de
balance, en el caso de instrumentos derivados no cotizados.
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La Sociedad documenta al inicio de la transaccidn la relacidén que existe entre
los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos
para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias transacciones
de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacién, tanto al inicio
como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se desglosa en
la Nota 10.

Los criterios utilizados para proceder a la contabilizacion han sido los
siguientes:

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que
cumplen las condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura
del valor razonable de activos o pasivos, se reconocen en la cuenta de
resultados del ejercicio en el mismo epigrafe en el que se incluya el
cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que
sea atribuible al riesgo cubierto. Corresponde principalmente a aquellos
instrumentos financieros derivados contratados por la Sociedad para
convertir deuda financiera de tipo de interés fijo a variable.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

Las variaciones positivas o negativas en la valoracion de los derivados
calificados de cobertura de flujos de efectivo se imputan, por la parte
efectiva y netas de efecto impositivo, en el patrimonio en el epigrafe
“Operaciones de cobertura”, hasta que el subyacente vence o se vende
o deja de ser probable que tenga lugar la transaccion, momento en el
que las ganancias o las pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se
traspasan a la cuenta de resultados del ejercicio.

Las diferencias positivas o negativas en la valoracién de los derivados
correspondientes a la parte no efectiva, en caso de existir, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros”.
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Este tipo de cobertura corresponde principalmente a aquellos derivados
contratados por la Sociedad para convertir deuda financiera de tipo de
interés variable a fijo.

Cobertura de inversidon neta en moneda distinta al euro

Con el objetivo de reducir el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad puede
financiar algunas de sus inversiones extranjeras en la misma moneda
funcional en que estan denominadas. Esto se lleva a cabo mediante la
captacion de recursos financieros en la divisa correspondiente o
mediante la contratacidn de permutas financieras mixtas de divisas y
tipos de interés.

La cobertura de inversiones netas en operaciones en el extranjero en
sociedades dependientes, multigrupo y asociadas se trata como
cobertura del valor razonable por el componente del tipo de cambio.

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que
cumplen las condiciones para calificarse como operaciones de cobertura
de inversion neta en moneda distinta al euro, se reconocen en la cuenta
de resultados del ejercicio en el epigrafe “Variacion de valor razonable
en instrumentos financieros”, junto con cualquier cambio en el valor
razonable de la inversidn en sociedades dependientes, multigrupo y
asociadas cubierta atribuible al riesgo de cambio.

Derivados gue no son calificados contablemente como de cobertura
contable ni econdmica

En el caso de existir derivados que no cumplen con el criterio establecido
para ser calificados como de cobertura, la variacidn positiva o negativa
surgida de la actualizaciéon a valor razonable de estos derivados se
contabiliza directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Valor razonable y técnica de valoracién

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de la medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.
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La clasificacidon en balance como corriente o no corriente de los instrumentos
financieros derivados dependerd de si el vencimiento a la fecha de cierre es
inferior o superior a un afio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de
cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los
criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento, cualquier
beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del
patrimonio neto hasta que se produzca la operacidn prevista. Cuando no se
espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.

A 31 de diciembre de 2022 (de igual forma que en el ejercicio 2021) la
Sociedad designé todos estos instrumentos financieros derivados como
“coberturas contables o econdmicas”, registrando sus cambios de valor
razonable, en el caso de coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto
(neto de su efecto fiscal), por su parte efectiva y en el resto de coberturas en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Patrimonio neto

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan
directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, éstas son
presentadas en el epigrafe “Acciones propias” minorando el patrimonio neto, y
se valoran por su coste de adquisicion (incluyendo cualquier coste incremental
directamente atribuible), sin efectuar correccién valorativa alguna.

Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, y del correspondiente efecto del impuesto
sobre el beneficio, se incluye en el patrimonio neto.

4.9 Pasivos financieros

Esta categoria incluye los débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir

su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance.
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Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La deuda financiera se reconoce inicialmente por el importe del valor
razonable de la misma, registrandose también los costes en que se haya
incurrido para su obtencion. En periodos posteriores, se registra al coste
amortizado, es decir, la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, en el caso que
la hubiese y fuera significativa, se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

En el caso de producirse renegociacidon de deudas existentes, se considera
que no existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el
prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo
inicial, las caracteristicas del pasivo financiero no difieren significativamente
del inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso)
por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio
neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el mismo.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio
relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto
diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus valores en libros.

El importe recuperable de los impuestos diferidos activos se evalia en el
momento en que se generan, y al cierre de cada ejercicio, de acuerdo con la
evolucion de los resultados de la sociedad previstos en su plan de negocios,
asi como al grupo fiscal al que pertenece.

La Sociedad tributa en el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades, formando parte del Grupo de consolidacion fiscal cuya Sociedad
Dominante es Abertis HoldCo, S.A. En este sentido, tomando en consideracion
la relacién juridico-privada del acuerdo de consolidacién, las sociedades
integrantes del grupo fiscal registran las respectivas cuentas a cobrar o pagar
por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio como un débito o crédito
contra Abertis HoldCo, S.A. como sociedad dominante del grupo fiscal.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades se determina teniendo
en cuenta, adicionalmente a los parametros a considerar en caso de
tributacion individual expuestos anteriormente, y de acuerdo a la Resolucién
de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se desarrollan las normas de registro, valoracién y elaboracién de
las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios, los
siguientes:

- Las diferencias permanentes y temporarias producidas como
consecuencia de la eliminacién de resultados derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del
grupo fiscal en el régimen de los grupos de sociedades; a estos efectos,
las deducciones y bonificaciones se imputan a la sociedad que realiza
la actividad u obtiene el rendimiento necesario para obtener el derecho
a la deduccién o bonificacidn fiscal.
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- Porla parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas
de las sociedades del grupo fiscal que han sido compensados por el
resto de las sociedades integrantes de dicho grupo, de acuerdo a lo
indicado anteriormente, surge una cuenta a cobrar con la sociedad
dominante del grupo fiscal. Por la parte del resultado fiscal negativo no
compensado por las sociedades del grupo fiscal, la sociedad a la que
corresponde contabiliza un activo por impuesto diferido de acuerdo al
criterio comentado anteriormente.

4.11 Prestaciones a los empleados

Atendiendo a los acuerdos laborales correspondientes, la Sociedad mantiene
los siguientes compromisos con empleados:

a) Obligaciones post-empleo

- De aportacion definida a instrumentos de prevision social (planes de
pensiones de empleo y pélizas de seguro colectivas).

Para los instrumentos de prevision social de aportaciéon definida, la
Sociedad realiza aportaciones de caracter predeterminado a una entidad
externa y no tiene obligacion legal ni efectiva de realizar aportaciones
adicionales, en el caso de que esta entidad no tenga suficientes activos
para atender las retribuciones de los empleados que se relacionan con
los servicios que han prestado en el ejercicio corriente y en los
anteriores. El gasto anual registrado es la aportaciéon correspondiente
del ejercicio.

b) Otras prestaciones a largo plazo

Existen compromisos con determinados empleados en relacién con un
plan de incentivos plurianuales vinculados al grado de consecucién de
determinados objetivos de negocio y de responsabilidad social. La
imputacién de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de
personal, se realiza sobre la base de su devengo y grado de probabilidad
de consecucion de los objetivos establecidos.

c) Indemnizaciones por cese

La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido
de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores.
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4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion
presente, ya sea legal, contractual o implicita, como resultado de sucesos
pasados y es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se pueda estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que seran necesarios para liquidar la obligacién. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto
financiero no significativo, no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la
provision sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles
obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable, presentandose detalle de los
mismos en la memoria (ver Nota 18).

4.13 Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y
no corriente

En el balance de situacidn, los activos y los pasivos financieros se clasifican
en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con
vencimiento igual o inferior a doce meses a contar desde la fecha del balance
de situaciéon y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

4.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en
que se han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen en base al método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No
obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados
generados inequivocamente con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocen como ingresos, sino minorando el valor contable de la inversion.

De acuerdo con la consulta 2 del BOICAC (Boletin Oficial del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas) 79, y en tanto que el objeto social de la
Sociedad corresponde al de una sociedad holding, los ingresos por dividendos
recibidos por la Sociedad de las sociedades participadas del grupo y asociadas
se clasifican en el epigrafe de importe neto de la cifra de negocios.

La Sociedad centraliza parte de las operaciones de financiacidon del Grupo del
que es sociedad dominante, por ello, los ingresos financieros asociados a los
créditos concedidos al resto de sociedades participadas son considerados
como un componente del resultado financiero de tal forma que se exprese la
imagen fiel de las operaciones de la Sociedad.

4.15 Transacciones en moneda diferente al euro

Las transacciones en moneda diferente al euro se convierten a la moneda
funcional de la Sociedad (euro) utilizando los tipos de cambio vigentes a la
fecha de la transaccidn. Las pérdidas y ganancias en moneda diferente al euro
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda diferente al euro se reconocen en la cuenta de resultados.
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4.16 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

A efectos de presentacion del balance de situacidon se consideran empresas
del Grupo, adicionalmente de aquellas que tienen la citada consideracién con
respecto al grupo del que Abertis es Sociedad Dominante, aquellas
sociedades dominadas directa o indirectamente por Edizione, S.r.l. (ver Nota
1), se consideran empresas asociadas aquéllas que tienen esta naturaleza
respecto a las sociedades dominadas por Edizione, S.r.l. y, finalmente, se
entiende como otras empresas vinculadas aquellas que tienen influencia
significativa sobre Abertis HoldCo, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad
y sobre Edizione, S.r.l. (ver Nota 12.a).

4.17 Actuaciones con incidencia en el medioambiente

Anualmente se registran como gasto o como inversion, en funcion de su
naturaleza, los desembolsos efectuados para cumplir con las exigencias legales
en materia de medio ambiente. Los importes registrados como inversion se
amortizan en funcién de su vida (util.

Adicionalmente se registra una provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental en el caso que existan obligaciones relacionadas con la
proteccion del medio ambiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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4.18 Operaciones de fusion entre empresas del grupo

En las operaciones de fusion, escision de negocios y aportaciones no
dinerarias entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente,
directa o indirectamente, los elementos patrimoniales que se aportan se
valoran por el importe por el que figuraban los mismos en las cuentas anuales
consolidadas de la ultima sociedad dominante espafiola que formulaba
cuentas anuales consolidadas. En el caso de que se pusiera de manifiesto una
diferencia entre los valores contables individuales y los consolidados, dicha
diferencia se imputaria contra una partida de reservas en la sociedad
beneficiaria. La fecha de efectos contables para todas las operaciones de
fusion y escision entre empresas del grupo es la de inicio del ejercicio en que
se aprueba la operacion, siempre que ésta sea posterior al momento en que
las sociedades se hubiesen incorporado al grupo; en caso contrario, la fecha
de efectos contables seria la de incorporacion al grupo.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el RD 1159/2010, de 17 de
septiembre, en las operaciones de fusidn y escisién entre empresas que
formasen parte del mismo grupo con anterioridad al inicio del ejercicio
inmediato anterior, no se incluye informacién sobre los efectos contables de
la fusion o escisidn en la informacién comparativa.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad y del Grupo del que es sociedad dominante,
estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
inflacidon. La Sociedad emplea instrumentos financieros derivados para cubrir
parte de estos riesgos.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direcciéon General
Financiera, previa autorizacion del maximo ejecutivo de Abertis, en el marco
de la correspondiente politica de riesgos aprobada por el Consejo de
Administracion.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones
de la Sociedad en monedas distintas del euro, se gestiona de acuerdo
con las politicas definidas utilizando, en su caso, deuda financiera
denominada en las correspondientes monedas extranjeras y/o a través
de contratos de permutas financieras mixtas de divisas y tipos de
interés.

La estrategia de cobertura del riesgo de tipo de cambio en las
inversiones de la Sociedad en monedas distintas del euro debera cumplir
con lo que se establezca en la politica de riesgos de tipo de interés y tipo
de cambio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos
no corrientes.

Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los
recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de
tipo de interés sobre el valor razonable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar la
volatilidad en la cuenta de resultados en un horizonte plurianual.

Para ello, en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a la
estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo, podrian realizarse operaciones de
cobertura mediante la contratacion de instrumentos financieros
derivados consistentes en permutas de tipo de interés de variable a fijo.

Estas permutas tienen el efecto econdmico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo, por lo que la Sociedad
se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad,
la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada
en funcién de los principales nocionales contratados (ver Nota 10).
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Asimismo, para cumplir con los objetivos mencionados anteriormente,
la Sociedad también esta en disposicion de realizar permutas de tipo de
interés fijo a variable para cubrir el riesgo de tipo de interés del valor
razonable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e
instituciones financieras, asi como de otras deudas, incluyendo cuentas
a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

En este sentido, la Sociedad, a efectos de mitigar el citado riesgo, las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se
formalizan con instituciones financieras de solvencia crediticia
contrastada, reconocida por agencias internacionales de rating. Esta
solvencia crediticia, expresada por las categorias de rating de cada
entidad, se revisa periddicamente con el fin de asegurar una gestion
activa del riesgo de contrapartida.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se
excedieron los limites de crédito.

Riesgo de liguidez

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que
implica la disponibilidad de financiacién por un importe suficiente a
través de lineas de crédito comprometidas asi como por la capacidad de
liquidar posiciones de mercado. La Direccion General Financiera de
Abertis tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Abertis sigue trabajando en medidas para mantener la gestion
proactiva del flujo de caja y garantizar la liquidez.

Riesgo de inflacidn

Los ingresos de la mayor parte de las concesiones de autopistas generan
ingresos cuyas tarifas varian directamente en funcién de la inflacién. En
consecuencia, un escenario de aumento de la inflacién conllevaria, a
priori, a un aumento de la valoracion de estos proyectos.
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A este respecto, en relacién con el Real Decreto 55/2017, de 3 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 2/2015, de 30 de marzo, de
desindexacidon de la economia espafiola, se estima que el citado Real
Decreto no ha de tener impacto alguno en las tarifas aplicables a las
concesiones espafolas operadas por el Grupo Abertis dado que, con
caracter general, el citado Real Decreto no aplica para contratos
concesionales en vigor.

Cambio climatico

Abertis, como organizacion que forma parte del Pacto Mundial de
Naciones Unidas desde el afio 2005 y que ha hecho explicito su
compromiso con los Diez Principios y los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de la ONU, integrandolos en su estrategia corporativa y el
modelo de negocio, publica anualmente informacion sobre el desempefio
ambiental, social y de buen gobierno de la organizacién, concretando los
avances alcanzados en relacion con su Estrategia de Sostenibilidad
2022-2030 formalizada, entre otros objetivos, para dar respuesta a los
riesgos e impactos del cambio climatico.

Por otro lado, desde el aifio 2010 Abertis participa en la iniciativa Carbon
Disclosure Project (CDP) completando de forma publica el cuestionario
de cambio climatico de la misma, con el objetivo de comunicar de forma
transparente informacion especifica vinculada tanto al enfoque de
gestion de la materia de cambio climatico, como al desempefio anual en
relacién con las emisiones de gases de efecto invernadero y los avances
en materia de identificacion y mediciéon de los riesgos asociados al
cambio climatico, poniendo a disposiciéon de los inversores y todos los
grupos de interés de Abertis esta informacion.

Durante el aflo 2022, se ha avanzado en la implementacion del proyecto
de identificacion formal de los riesgos y oportunidades del cambio
climatico siguiendo una metodologia alineada con las recomendaciones
del Task Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD). En este
sentido, Abertis ha cuantificado el impacto financiero de los riesgos
climaticos fisicos y transicionales mas significativos, en particular de los
riesgos de inundacion y huracanes y las oportunidades relacionadas con
la electrificacion del sector de la automocion y el uso de energias de
bajas emisiones. Esta previsto continuar con este trabajo durante el
ejercicio 2023, incorporando nuevos escenarios climaticos y ampliando
el nimero de puntos especificos analizados, ademas de ampliar el
anadlisis pormenorizado de otros riesgos climaticos fisicos y
transicionales.
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Por su parte, la entrada en vigor del primer ESG Plan 2022-2024 ha
permitido iniciar el despliegue de acciones de descarbonizacién y
promocién del uso de vehiculos eléctricos. Los trabajos para la
certificacion por parte de la iniciativa Science Based Targets Initiative
(SBTI) de los objetivos de reduccién de emisiones de Gases de Efecto
Invernadero contenidos en la Estrategia de Sostenibilidad 2022-2030
han continuado, siendo estos objetivos incluidos en el primer marco de
financiacion sostenible publicado en 2022 por Abertis. Cabe considerar
que dichos objetivos estan alineados con los Acuerdos de Paris, y
contemplan una reduccién del 50% de las emisiones de alcances 1y 2
asi como una reduccién del 22% de las emisiones de la categoria de
compra de bienes y servicios del alcance 3 por cada millén de km
recorridos en el afio 2030, comparado con el afio base 2019.

Por ultimo, Abertis participa anualmente en las evaluaciones externas
realizadas por parte de analistas especializados en materia de aspectos
ambientales, sociales y de buen gobierno. Los objetivos contemplados
en el marco de financiacion sostenible de la organizaciéon han sido
también revisados por una entidad externa especializada.

En relacion con ello, los impactos estimados asociados han sido
considerados por la Sociedad en sus proyecciones en base a la
informacidén actual disponible.

5.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha de balance.

El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros
es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad
utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance, asimismo
incorpora el concepto de transferencia, por el cual se tiene en cuenta el riesgo
de crédito.
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Para la deuda a largo plazo se utilizan datos cuyos precios son observables
en el mercado, el valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula
como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados y el valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los
tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado a fecha de cierre.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible
es el siguiente:

Fondo de Aplicaciones

comercio informaticas Total
A 31 de diciembre de 2020
Coste 7.764.834 5.192 7.770.026
Amortizacién acumulada (1.552.966) (2.350) (1.555.316)
Valor neto contable 6.211.868 2.842 6.214.710
2021
Valor neto contable apertura 6.211.868 2.842 6.214.710
Altas - 1.641 1.641
Dotacién a la amortizacién (776.483) (1.437) (777.920)
Valor neto contable al cierre 5.435.385 3.046 5.438.431
A 31 de diciembre de 2021
Coste 7.764.834 6.833 7.771.667
Amortizacion acumulada (2.329.449) (3.787) (2.333.236)
Valor neto contable 5.435.385 3.046 5.438.431
2022
Valor neto contable apertura 5.435.385 3.046 5.438.431
Altas - 3.015 3.015
Dotacion a la amortizacion (776.484) (1.382) (777.866)
Valor neto contable al cierre 4.658.901 4.679 4.663.580
A 31 de diciembre de 2022
Coste 7.764.834 9.848 7.774.682
Amortizacién acumulada (3.105.933) (5.169) (3.111.102)
Valor neto contable 4.658.901 4.679 4.663.580

37



ON6005690

CLASE 82

a) Fondo de comercio

Como consecuencia del proceso de fusion del ejercicio 2019 entre Abertis y
Abertis Participaciones, S.A.U. se gener6 un fondo de comercio por valor de
7.765 millones de euros. El importe registrado en la cuenta de resultados del
ejercicio siguiendo el criterio de amortizacién lineal en 10 afios ha sido de
776 millones de euros.

De acuerdo a lo descrito en la Nota 4.1.a, ademas, al menos anualmente, se
analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras
de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un “test de deterioro”
conforme a la metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso,
a registrar la correspondiente correccién valorativa.

En este contexto, y en el marco de las pruebas de deterioro realizadas a
efectos de las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad ha realizado de
forma analoga un test de deterioro del fondo de comercio surgido en el
proceso de fusién. Para ello, ha considerado que la metodologia mas
apropiada corresponde a la valoracion de un periodo finito proyectado de 5
afios (2023-2027) junto con la estimacién de un valor terminal del conjunto
del Grupo del que es sociedad dominante.

Como paso previo a la preparacién de las proyecciones de ingresos y gastos
del Grupo Abertis, se contrasta, entre otros aspectos, la evolucién de las
variables mas significativas incluidas en el test de deterioro del ejercicio 2021,
asi como el cumplimiento de las hipotesis clave del mencionado test, con los
resultados obtenidos en el presente ejercicio 2022, para evaluar, en su caso,
las eventuales desviaciones.

En este sentido, en el presente ejercicio 2022 la evolucién de los resultados
operativos del Grupo del que la Sociedad es dominante ha consolidado la
importante recuperacion en la actividad tras la significativa caida del ejercicio
2020 como consecuencia de la pandemia ocasionada por la Covid-19 (y
posterior recuperacion en 2021), lo que ha supuesto un incremento en la
actividad (IMD) del Grupo del +8,2% (un +21,0% en 2021), afectando, por
tanto, a las proyecciones operativas consideradas en los test de deterioro.
Esta positiva evolucion de la actividad ha permitido que, en la mayoria de los
paises en que opera el Grupo, en este ejercicio 2022 ya se hayan superado
los niveles de la actividad previos a la pandemia (aun ligeramente por debajo
en Europa).
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El detalle del incremento de actividad (IMD) en el ejercicio es el siguiente:

Actividad (IMD) 2022 2021

Espafia 9,8% 29,1%
Francia 10,7% 19,1%
Italia 10,1% 24,2%
Brasil 3,2% 8,7%
Chile 11,5% 40,7%
México 7,6% 17,4%
Estados Unidos 1,4% 15,9%
Puerto Rico -0,3% 24,7%
Argentina 18,2% 55,3%
India 12,2% 28,4%
Abertis 8,2% 21,0%

Sobre la base de los presupuestos y Ultimas proyecciones a largo plazo del
Grupo Abertis, la elaboracidn del test de deterioro a 31 de diciembre de 2022
del fondo de comercio se ha basado en:

e Las proyecciones de efectivo obtenidas a partir de la proyecciéon de
ingresos y gastos de todo el Grupo Abertis para el periodo 2023-2027
preparadas por la Direccion y tomadas en consideracion por el Consejo
de Administracion, las cuales tienen en cuenta la evolucion histérica
reciente y, en este ejercicio, los impactos derivados de la crisis
econdmica surgida por la pandemia de la Covid-19 y la crisis en Ucrania
y posterior recuperacion.

e Para determinar el valor terminal, por un lado, se ha aplicado un
incremento del 2% (también un 2% en el ejercicio 2021) sobre el flujo
libre de caja operativo después de impuestos del ultimo ejercicio
proyectado, es decir 2027, y, adicionalmente, se ha considerado una
salida de caja por inversiones a perpetuidad equivalente a la
amortizacion del citado periodo.

La tasa de descuento ponderada aplicada (WACC en euros) en 2022 a las
proyecciones de flujos de efectivo ha ascendido al 5,77% siendo ligeramente
superior a la del 2021 (5,17%) y ha sido determinada de acuerdo a la
siguiente metodologia:

i) Tasa Libre de Riesgo: entendida como el tipo de interés ofrecido por
los bonos soberanos de largo plazo. Se determina con datos actuales
de mercado y estimaciones de los niveles de equilibrio (conforme a
modelizaciones econométricas estandar) en que deberian ubicarse los
tipos de interés, ajustandose asi las rentabilidades que se encuentran
en tasas bajas por la elevada influencia de las compras de deuda
publica llevadas a cabo por parte de los bancos centrales;
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ii) Prima de Riesgo del Mercado (ERP): mide el riesgo adicional que se
exige a los activos de renta variable por encima del rendimiento de
activos libres de riesgo. Se determiné mediante una combinacion de
enfoques histoéricos (ex post), respaldados con publicaciones externas
y estudios de series de rentabilidades pasadas, y enfoques
prospectivos (ex ante), basados en publicaciones de mercado,
teniendo en cuenta las expectativas de beneficio a medio y largo plazo
en funcién del grado de madurez y desarrollo de cada pais; y

iii) Coeficiente Beta: es el multiplicador de la prima de riesgo del mercado,
considerado como riesgo sistémico. Se estimd a partir de series de
precios histéricos de acciones de empresas comparables que cotizaban
en bolsa, determinando la correlacidn entre la rentabilidad de las
acciones de las empresas y la rentabilidad del indice general
representativo de la bolsa del pais donde ésta cotizaba. Los principales
datos subyacentes utilizados en estos calculos proceden de fuentes
externas publicas de informacion de caracter independiente y
reconocido prestigio.

En el caso del valor residual, la WACC aplicada ha sido incrementada en un
2% (también un 2% en 2021).

En relacién al resultado de la prueba de deterioro del fondo de comercio, el
valor recuperable obtenido (determinado en base al valor razonable como se
ha sefalado anteriormente) excede el valor contable del fondo comercio, de
tal forma que permiten recuperar el valor neto contable registrado al 31 de
diciembre de 2022, por lo que no existe la necesidad de dotar provision
alguna por deterioro.

Adicionalmente, en cuanto al andlisis de sensibilidad, los aspectos mas
relevantes son que el mismo soporta un incremento de la tasa de descuento
de 100 puntos basicos o una caida anual de los flujos de caja proyectados de
también 100 puntos bdasicos, mostrando una holgura razonable ante
eventuales efectos futuros mas adversos.

b) Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2022, no existe inmovilizado intangible significativo
sujeto a restricciones de titularidad o pignorado como garantia de pasivos.

Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguros que se

estimen necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran
afectar a los elementos del inmovilizado intangible.
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En base a lo descrito en la Nota 4.1, al cierre del ejercicio la Sociedad evalta
si el inmovilizado intangible presenta indicios de deterioro y, en su caso, su
valor recuperable, con el fin de registrar las eventuales correcciones.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material
es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total
A 31 de diciembre de 2020
Coste 3.464 4,577 8.041
Amortizacién acumulada (160) (1.790) (1.950)
Valor neto contable 3.304 2.787 6.091
2021
Valor neto contable apertura 3.304 2.787 6.091
Altas - 738 738
Bajas (1) (1) (2)
Dotacién a la amortizacion (80) (676) (756)
Valor neto contable 3.223 2.848 6.071
A 31 de diciembre de 2021
Coste 3.463 5.314 8.777
Amortizacion acumulada (240) (2.466) (2.706)
Valor neto contable 3.223 2.848 6.071
2022
Valor neto contable apertura 3.223 2.848 6.071
Altas - 942 942
Dotacion a la amortizacion (79) (780) (859)
Valor neto contable 3.143 3.011 6.154
A 31 de diciembre de 2022
Coste 3.463 6.256 9.719
Amortizacion acumulada (319) (3.246) (3.565)
Valor neto contable 3.144 3.010 6.154

A 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Terrenos y Construcciones” incluye
615 miles de euros (615 miles de euros en 2021) de costes de terrenos y
2.848 miles de euros (2.848 miles de euros en 2021) de coste de
construcciones. La amortizacién acumulada de este epigrafe corresponde
integramente a las construcciones.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han reconocido ni revertido
correcciones valorativas por deterioro significativas para ningin inmovilizado
material individual.

Al 31 de diciembre de 2022, no existe inmovilizado material significativo
sujeto a restricciones de titularidad o pignorado como garantia de pasivos.

Es politica de la Sociedad contratar todas las podlizas de seguros que se
estimen necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran

afectar a los elementos del inmovilizado material.

8.

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Saldo a Altas Retiros Saldo a
31.12.21 (dotaciones) (reducciones) 31.12.22
Participaciones en
empresas del Grupo y
asociadas 13.135.790 36.720 (822.812) 12.349.698
Provisiones por
deterioro (1.021.711) (675.223) 238.264  (1.458.670)
Créditos a empresas del
Grupo y asociadas - 255.982 - 255.982
Total a largo plazo 12.114.079 (382.521) (584.548) 11.147.010
Créditos a empresas del
Grupo y asociadas y
otros activos financieros 395.410 121.560 (355.824) 161.146
Total a corto plazo 395.410 121.560 (355.824) 161.146
Saldo a Altas Retiros Saldo a
31.12.20 (dotaciones) (reducciones) 31.12.21
Participaciones en
empresas del Grupo y
asociadas 13.167.578 31.324 (63.112) 13.135.790
Provisiones por
deterioro (795.662) (475.619) 249.570  (1.021.711)
Total a largo plazo 12.371.916 (444.295) 186.458 12.114.079
Créditos a empresas del
Grupo y asociadas y
otros activos financieros 622.503 72.046 (299.139) 395.410
Total a corto plazo 622.503 72.046 (299.139) 395.410
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El detalle de participaciones, directas e indirectas, en sociedades del Grupo y
asociadas, junto con el valor en libros de la participacion de capital, el
desglose de su patrimonio neto y de los dividendos percibidos de las mismas,
se muestra en el Anexo.

a) Instrumentos de patrimonio

Las principales altas del ejercicio 2022 corresponden a las siguientes
operaciones:

Con fecha 22 de marzo y 21 de julio de 2022 se ha procedido a incrementar
el capital social de la sociedad Holding d'Infraestructures de Transport 2
(Hit 2) por un importe total de 28.000 miles de euros.

Con fecha 16 de septiembre de 2022 se ha realizado una aportacion
dineraria no reintegrable por un importe de 918 miles de euros a la
sociedad participada Participes en Brasil, S.A., sin que como consecuencia
de dicha aportacion se haya visto modificado el porcentaje de participacion
mantenido en la misma (51%).

Por otro lado, las bajas del ejercicio 2022 se deben, principalmente, a:

Devoluciones de aportaciones de la sociedad participada Abertis Autopistas
Espafia, S.A.U. por importe de 450.972 miles de euros, que se ha
registrado con abono a la participacion mantenida habida cuenta que no
corresponde a resultados generados por la sociedad participada desde su
adquisicion.

Devoluciones de aportaciones de la sociedad participada Societat
d'Autopistes Catalanes, S.A.U. por importe de 230.179 miles de euros, que
se ha registrado con abono a la participacién mantenida habida cuenta que
no corresponde a resultados generados por la sociedad participada desde
su adquisicién.
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e Por otro lado, en el ejercicio 2022 se han realizado varias reducciones de
capital en varias sociedades del grupo. Atendiendo a la Resolucién de 5 de
marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la
reduccidn a registrar en la participacion se determina a raiz del porcentaje
resultante de comparar el valor tedrico contable de las acciones,
considerando la plusvalia tacita existente, antes de la reduccion de capital
con el valor tedrico contable de las acciones después de la reduccién de
capital. En consecuencia, se produce un impacto en la cuenta de resultados
equivalente a la diferencia entre el efectivo recibido y la parte de la
inversion que se da de baja. Las reducciones de capital realizadas en el
ejercicio 2022 han sido las siguientes:

o Con fecha 24 de noviembre de 2022 la sociedad del grupo Holding
d'Infraestructures de Transport S.A.S. ha aprobado una reduccién
de capital por importe de 80.909 miles de euros. Atendiendo a la
Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, 77.435 miles de euros han sido registrados
con abono a la participacion mantenida en dicha sociedad, y 3.474
miles de euros en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y
otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, ver Nota 17.c.

o Con fecha 19 de diciembre de 2022 la sociedad del grupo
Infraestructuras Viarias Mexicanas, S.A. de C.V. (IVM), ha aprobado
una reduccidén de capital por importe de 50.116 miles de euros, de
los cuales 42.763 miles de euros han sido registrados con abono a
la participacion mantenida en dicha sociedad, y 7.353 miles de
euros en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, ver Nota 17.c.

o Reduccion de capital de la sociedad Autopistas Metropolitanas de
Puerto Rico, LLC (Metropistas) por importe de 18.043 miles de
euros, de los cuales 11.897 miles de euros han sido registrados con
abono a la participacion mantenida en dicha sociedad, y 6.146 miles
de euros en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, ver Nota 17.c.

e Con fecha 15 de noviembre de 2022 se ha procedido a la desinversion total
en las sociedades participadas Concesionaria Vial de los Andes, S.A. y
Constructora de Infraestructura Vial, S.A.S. Dichas enajenaciones han
supuesto una entrada de caja por un importe total de 1.442 miles de euros
y un resultado neto de 614 miles de euros registrado en la cuenta de
resultados del ejercicio 2022 de la Sociedad (ver Nota 17.c). El coste de la
participacién dado de baja ha sido de 9.599 miles de euros y una provision
acumulada de 8.771 miles de euros.

44



Finalmente, durante el presente ejercicio 2022 la cobertura de inversion neta
en negocios en el extranjero de la sociedad Participes en Brasil, S.A. ha
supuesto un incremento en el coste de la inversiéon en 7.835 miles de euros
(una reduccién por importe de 420 miles de euros en 2021). Esta variacidon
se ha efectuado con contrapartida en la cuenta de resultados del ejercicio por
el efecto de tipo de cambio por la parte de la cobertura considerada como
cobertura eficaz, siendo dicho impacto compensado por el efecto de las
coberturas contratadas y que han vencido en 2022 (ver Nota 10).

Adicionalmente, las principales altas registradas en 2021 fueron las
siguientes:

e Con fecha 15 de julio y 29 de septiembre de 2021 se realizaron
aportaciones dinerarias no reintegrables por un importe total de 17.511
miles de euros a la sociedad participada Participes en Brasil, S.A., sin que
como consecuencia de dichas aportaciones se modificase el porcentaje de
participacidn mantenido en la misma (51%). Dichas aportaciones se
realizaron para la financiacién del desarrollo de la actividad ordinaria de
Participes en Brasil, S.A. y de sus participadas Participes en Brasil II, S.L.
y Arteris, S.A.

e Con fecha 10 de mayo y 14 de diciembre de 2021 se procedi6 a
incrementar el capital social de la sociedad Holding d’Infraestructures de
Transport 2 (Hit 2) por un importe total de 11.065 miles de euros.

Por otro lado, las bajas del ejercicio 2021 se debieron, principalmente, a:

e Con fecha 4 de noviembre de 2021 se procedid a la desinversion total en
la sociedad participada Abertis Motorways UK, Ltd. Dicha enajenacion
supuso una entrada de caja por un importe total de 36.848 miles de euros
y un resultado neto de 9.522 miles de euros registrado en la cuenta de
resultados del ejercicio 2021 de la Sociedad (ver Nota 17.c).

e Con fecha 23 de diciembre de 2021 la sociedad de grupo Holding
d'Infraestructures de Transport S.A.S. realizé una reduccidn de capital por
importe de 22.000 miles de euros, la cual fue registrada con abono a la
participacion mantenida en dicha sociedad.

e Reduccién de capital de la sociedad Autopistas Metropolitanas de Puerto

Rico, LLC (Metropistas) por importe de 13.366 miles de euros, la cual fue
registrada con abono a la participacion mantenida en dicha sociedad.
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Finalmente, durante el pasado ejercicio 2021 la cobertura de inversion neta
en negocios en el extranjero de la sociedad Participes en Brasil, S.A. supuso
una reduccién en el coste de la inversién en 420 miles de euros (una
reduccién por importe de 39.499 miles de euros en 2020). Esta variacién se
efectud con contrapartida en la cuenta de resultados del ejercicio por el efecto
de tipo de cambio por la parte de la cobertura considerada como cobertura
eficaz, siendo dicho impacto compensado por el efecto de las coberturas
contratadas (ver Nota 10).

b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

Los créditos a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 19.c) tienen los
siguientes vencimientos:

31 diciembre 2022

Corriente No corriente
Afios
2023 2024 2025 2026 2027 | posteriores | Total Total
Créditos y otros
activos financieros
a empresas del
grupo y asociadas 161.146 - - 255.982 - - 255.982 417.128

31 diciembre 2021

Corriente No corriente
Afios
2022 2023 2024 2025 2026 | posteriores | Total Total
Créditos y otros
activos financieros
a empresas del
grupo y asociadas 395.410 - - - - - - 395.410

Los contratos de los créditos concedidos a empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo son renovables tacitamente, en funcién de las necesidades de
tesoreria de las correspondientes sociedades del grupo y asociadas y bajo
condiciones de mercado.

Los principales movimientos del ejercicio 2022 de los créditos a empresas del
Grupo y asociadas a corto plazo corresponden, principalmente, al cobro del
dividendo aprobado a finales del ejercicio 2021 por parte de la sociedad
participada Societat d’Autopistes Catalanes, S.A.U. (65.470 miles de euros)
y que quedd pendiente de cobro a cierre del mismo, y a la tributacién
consolidada del grupo del que Abertis HoldCo, S.A. es cabecera (ver Nota
19.0).
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Por su parte, los principales movimientos del ejercicio 2021 de los créditos a
empresas del Grupo y asociadas a corto plazo correspondian, principalmente,
al cobro de los dividendos aprobados a finales del ejercicio 2020 por parte de
las sociedades participadas Abertis Autopistas Espafia, S.A.U. (200.000 miles
de euros), Inversora de Infraestructuras, S.L. (92.816 miles de euros) y
Abertis Mobility Services, S.L. (806 miles de euros) y que quedaron
pendientes de cobro a cierre del mismo, y a la tributacidon consolidada del
grupo del que Abertis HoldCo, S.A. es cabecera (ver Nota 19.c).

Por otro lado, el movimiento del ejercicio 2022 de los créditos a empresas del
Grupo y asociadas del largo plazo corresponde al sistema de “cash-pooling”
establecido en el presente ejercicio 2022 entre la sociedad del grupo Abertis
Internacional, S.A. y Abertis Infraestructuras, S.A., y que al cierre del
presente ejercicio asciende a 255.982 miles de euros.

c) Deterioro

En base a lo descrito en la Nota 4.6, al cierre del ejercicio la Sociedad evalla
si alguna de las inversiones registradas en libros presenta indicios de
deterioro y, en su caso, su valor recuperable, con el fin de registrar las
eventuales correcciones valorativas. En este sentido, al cierre de cada
ejercicio la Sociedad realiza una actualizacion de las estimaciones de flujos
de efectivo futuros derivados de sus inversiones en empresas del Grupo y
asociadas que se basa, a su vez, en las proyecciones de flujo de efectivo,
preparados en base a los presupuestos y planes a largo plazo actualizados,
de cada una de las sociedades participadas, cuyas principales hipétesis
corresponden a tréfico, tarifa, coste de operacion y desembolsos por
inversiones. Al respecto, en el presente ejercicio, se ha tenido en cuenta los
impactos derivados de la crisis econdmica surgida por la pandemia de la
Covid-19 y posterior recuperacion.

En base a la citada estimacion, se determina el valor recuperable de cada
inversidn descontando los flujos de caja esperados para el accionista,
utilizando una tasa de descuento que refleja el coste del capital propio basado
en una tasa libre de riesgo del pais en el que opera la Sociedad corregida por
una prima de riesgo de la actividad.

Las principales hipétesis de las pruebas de deterioro realizadas a 31 de

diciembre de 2022 para las principales participaciones mantenidas por la
Sociedad son las siguientes:
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2022 (2023 - Fin concesion)
Ultimo afio
Participacién en proyeccion d e;a us:nt o
empresas del Grupo (plazo Actividad del capital
concesion) IPC Tarifas (IMD) Gastos (divisa)
Unae
Socaucat
Aucat 2039 2,1% 2,1% 1,5% 1,9% 6,9%
Iberpistas/ castellana 2029 1,8% 2,4% 1,7% 4,3% 6,9%
Avasa 2026 1,7% 3,1% 2,5% 3,2% 6,9%
Tunels 2037 2,1% 2,1% 1,4% 3,6% 6,9%
Espaiia
HIT
Sanef 2031 1,8% 1,4% 1,6% 1,4% 6,0%
Sapn 2033 1,9% 1,2% 1,5% 1,4% 6,0%
Bip&Go 2033 1,9% - - 1,4% 6,0%
Francia
Abertis Internacional
Austostrada A4 2026 1,3% 2,1% 1,3% 1,8% 6,4%
Italia
Participes
Subgrupo Arteris 2033-47 3,2% 4,0% 3,5% 1,1% 12,1%
Brasil
Invin
Rutas del Pacifico 2024 3,0% 3,0% 2,8% 2,2% 9,2%
Andes 2036 2,7% 6,2% 3,2% 2,9% 9,2%
Libertadores 2026 3,0% 3,0% 1,5% 2,4% 9,2%
Autopista Central 2034 2,7% 2,7% 3,2% 4,5% 9,2%
Chile
IVM
RCO 2048 2,8% 3,5% 2,6% 3,2% 9,7%
Covigsa 2026 3,5% 4,1% 2,6% 3,2% 9,7%
Conipsa 2025 3,5% 4,1% 2,3% 4,0% 9,7%
Cotesa 2046 2,9% 2,3% 2,3% 4,2% 9,7%
Autovim 2039 2,9% 3,1% 2,1% 1,5% 9,7%
México
Abertis USA HoldCo
ERC 2070 2,0% 3,7% 0,8% 1,9% 7,3%
Estados unidos
Metropistas 2061 2,0% 3,3% 1,1% 1,3% 13,7%
APR 2044 2,0% 1,2% 0,6% 9,4% 13,7%
Puerto Rico
TTPL 2026 4,7% 4,7% 6,9% 5,0% 10,8%
JEPL 2026 4,7% 4,9% 6,9% 5,3% 10,8%
India
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Crecimiento anual acumulado

2021 (2022 - Fin concesion)

Participacion en g:g;:e%;gg o d es..l;:aus:nt o

empresas del Grupo (pIazg ) Actividad del capital
concesion) IPC Tarifas (IMD) Gastos (divisa)

Unae/ Socaucat

Aucat 2039 1,8% 1,7% 1,1% 1,6% 6,8%

Iberpistas/ castellana 2029 1,8% 1,7% 1,1% 3,1% 6,8%

Avasa 2026 1,7% 1,6% 1,9% 3,5% 6,8%

Tunels 2037 1,8% 1,7% 0,9% 0,1% 6,8%

Espaiia

HIT

Sanef 2031 1,9% 1,1% 1,5% 1,3% 6,3%

Sapn 2033 1,9% 0,9% 1,4% 1,3% 6,3%

Bip&Go 2033 2,0% - - 1,8% 6,3%

Francia

Abertis Internacional

Austostrada A4 2026 1,6% 1,7% 0,6% 0,0% 7,0%

Italia

Participes

Subgrupo Arteris 2033-47 3,1% 3,6% 3,7% 1,2% 11,0%

Brasil

Invin

Rutas del Pacifico 2024 3,0% 3,2% 3,5% 3,4% 9,4%

Elqui W 2022 4,5% 5,4% 0,4% 3,2% 9,4%

Andes 2036 3,0% 6,5% 3,0% 1,3% 9,4%

Libertadores 2026 3,0% 2,7% 2,4% 3,6% 9,4%

Sol 2022 4,5% - - 2,7% 9,4%

Autopista Central 2032 3,0% 3,0% 3,2% 3,6% 9,4%

Chile

VM

RCO 2048 3,0% 3,5% 2,5% 2,3% 10,2%

Covigsa 2026 3,3% 3,4% 0,9% 5,0% 10,2%

Conipsa 2025 3,3% 3,4% 1,2% 3,7% 10,2%

Cotesa 2046 3,0% 3,6% 2,1% 2,6% 10,2%

Autovim 2039 3,0% 3,1% 2,3% 1,1% 10,2%

México

Abertis USA HoldCo

ERC 2070 2,1% 3,6% 0,8% 1,7% 7,9%

Estados unidos

Metropistas 2061 2,0% 3,5% 1,2% 1,1% 13,3%

APR 2044 2,0% 1,2% 0,5% 8,9% 13,3%

Puerto Rico

TTPL 2026 4,3% 4,3% 8,3% 2,7% 10,4%

JEPL 2026 4,5% 4,5% 6,2% 2,9% 10,4%

India

(@ Concesiones con vencimiento en 2022 por lo que los porcentajes de crecimiento acumulados corresponden a los de 2022, los cuales,
en el caso de la actividad (IMD) y gastos se ven afectados por el impacto de la Covid-19 y posterior recuperacion.
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Como consecuencia de las pruebas de deterioro realizadas, al 31 de diciembre
de 2022 se ha registrado principalmente un deterioro de 486.589 y 171.239
miles de euros en las inversiones en las empresas del grupo Abertis
Autopistas Espafia, S.A.U. y Participes en Brasil, S.A., respectivamente.
Adicionalmente, se ha procedido a revertir parte de la provisién registrada en
Societat d’Autopistes Catalanes, S.A.U., 96.258 miles de euros, Inversora de
Infraestructuras, S.L., 89.984 miles de euros, y Abertis Internacional, S.A.,
37.869 miles de euros.

En cuanto al ejercicio anterior, como consecuencia de las pruebas de deterioro
realizadas, al 31 de diciembre de 2021 se registré un deterioro de 208.427,
151.624 y 115.568 miles de euros en las inversiones en las empresas del grupo
Participes en Brasil, S.A., Inversora de Infraestructuras, S.L. y Societat
d’Autopistes Catalanes, S.A.U., respectivamente. Adicionalmente, se procedié
a revertir parte de la provision registrada en Abertis Autopistas Espaia, S.A.U.
por importe de 249.570 miles de euros.

Evaluacion del valor recuperable de Abertis Autopistas Espafa, S.A.

En relacién con la inversion mantenida en Abertis Autopistas Espaifa, S.A. y la
evaluacién del valor recuperable de la misma, se ha de tener en consideracion
diversos aspectos relacionados con su sociedad integramente participada,
Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. (Acesa):

a) Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. (Acesa)

Acesa, era titular de la concesiéon administrativa para la construccion,
conservacion y explotacion de los siguientes tramos de autopistas y peajes: a)
AP-7 La Jonquera - Salou, b) AP-2 Zaragoza - Mediterrdneo y c) AP-2 Molins
de Rei - El Papiol. En relacion con la citada concesion, el Real Decreto 457/2006
aprob6 el Convenio entre la Administracién General del Estado y Acesa, para
la modificaciéon de determinados términos de la concesién misma.

El citado Convenio contemplaba, entre otros aspectos, la construccion en la
autopista AP-7 de un carril adicional en determinados tramos, la implantacién
de un sistema de peaje cerrado y la concesion de ciertas gratuidades y
descuentos, asi como la renuncia por parte de Acesa al derecho a reclamar
eventuales indemnizaciones por el efecto que sobre el trafico pueda tener el
desdoblamiento de la N-II y la CN-340.
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En este sentido, el Convenio establecia que la diferencia de ingresos que se
produjera por la diferencia entre el trafico real y el trafico fijado en el propio
Real Decreto hasta el término de la concesion se afiadiria, en negativo o en
positivo, a las inversiones realizadas en la cuenta de compensacion creada para
el restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero alterado por las
obligaciones que asumia Acesa. La cuantia actualizada de esta cuenta de
compensacion seria percibida por la concesionaria al término de la concesién
en el caso de que, una vez vencido su plazo, no hubiera quedado restablecido
dicho equilibrio econémico-financiero.

Con ello, la Administraciéon obtuvo el compromiso de la concesionaria de
realizar unas obras de ampliacidon no previstas en el contrato de concesion, de
renunciar a la indemnizaciéon que pudiera corresponderle por unas vias
paralelas y de conceder determinadas bonificaciones y descuentos, sin
obligacién para la Administracion del pago de las obras y renuncias, pero con
la asuncion del riesgo de trafico si éste no superaba ciertos limites.

El Real Decreto 457/2006 y el Convenio que aprobd fueron informados
favorablemente por los diversos servicios técnicos de los Ministerios de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana (anteriormente Ministerio de
Fomento) y Hacienda, y por el Consejo de Estado, que, si bien advirtié de la
singularidad de esa modificacion contractual basada en la transferencia del
riesgo de trafico, declaré expresamente que no la objetaba por razones de
legalidad. Con posterioridad a su aprobacién cabe destacar los siguientes
hechos significativos que marcan los antecedentes legales y judiciales de la
situacion existente al cierre de 31 de diciembre de 2022:

Ejercicio

anual Hecho / Opinién Censura administrativa () Recurso / Sentencia / Informe
2006~ e La Censura administrativa y las auditorias delas | « N/A.

2010 cuentas anuales de Acesa, no objetaron nada al

respecto sobre el calculo de la compensacién y
del tratamiento contable de la cuenta de
compensacién prevista en el Convenio.
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Ejercicio
anual

Hecho / Opinién Censura administrativa ()

Recurso / Sentencia / Informe

2011 @

o La Censura administrativa reconoci6 el importe
devengado en el ejercicio y el saldo de
compensacién a favor de Acesa, calculado
segin la misma metodologia, pero planted
dudas interpretativas en relacién con la
compensacion de los ingresos garantizados por
la disminucién de trafico resultante de la
coyuntura econdémica, proponiendo la provisién
de los mismos hasta que se clarificasen dichas
dudas.

e Recurso administrativo de alzada ante la
Censura administrativa 2011:

- Desestimado en 2015. Su resolucién
desestimatoria anticipa que cualquier Censura
administrativa de Acesa no consideraria como
parte integrante del saldo del convenio la
compensacién por tréfico garantizado (y su
correspondiente actualizacion financiera). Por
otro lado, se mantenian ciertas discrepancias
en relacién con el tratamiento contable de la
inversién realizada y su actualizaciéon
financiera.

e Recurso contencioso administrativo ante el
Tribunal Superior de Justicia de Madrid de Acesa
ante la citada resolucién:

— Estimado integramente en sentencia de fecha
7.03.2017, anula la Censura administrativa
del ejercicio 2011 y en el mismo sentido del
dictamen del Consejo de Estado de 2006
(discrepando asi del dictamen del Consejo de
Estado de 2014, ver detalle en ejercicio
2013), recuerda que el Convenio AP-7 es
valido y despliega todos sus efectos.

e Recurso de casacion ante el Tribunal Supremo
del Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana ante dicha sentencia:

— En sentencia del 12.02.2020 el Tribunal
Supremo estima el citado recurso y, por
tanto, anula la sentencia del 7.03.2017,
considerando que las censuras de cuentas de
la Delegacién del Gobierno son actos de mero
caracter informativo no vinculantes para las
concesionarias, y que hay que mantener la de
2011, que consideré que los saldos del
Convenio deben entenderse como activo
intangible en tanto no se sabria hasta el
31.08.2021 el saldo que deberia abonarse a
la sociedad concesionaria.

o Acesa activé contra dicha sentencia las vias de
impugnaciéon extraordinarias que habilita el
ordenamiento juridico, las cuales no han
resultado favorables, sin perjuicio de estudiar la
posible formulacion de queja ante las
Autoridades Europeas cuando se considere
oportuno.

2012 @

e La Censura administrativa no recomendaba
provision alguna, si bien recordaba los aspectos
incluidos en la del ejercicio 2011.

o N/A.

2013 @

« El Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana solicita un dictamen al Consejo de
Estado para que resuelva las diferencias
interpretativas planteadas en la Censura
administrativa del ejercicio 2011, asi como
sobre la posibilidad de modificar
unilateralmente el convenio suscrito con Acesa
(ver detalle a continuacién).
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Ejercicio
anual

Hecho / Opinién Censura administrativa ()

Recurso / Sentencia / Informe

2013 @

Dictdmenes e informes emitidos a solicitud del
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana (conocidos por el Grupo en 2015):

o Informe de la Abogacia General del Estado
sobre si podia revisar de oficio la féormula de
compensacion para excluir el efecto de la
disminucidn de trafico derivada de la coyuntura
econémica y, en su defecto, si podia modificar
unilateralmente el Real Decreto y el Convenio
que aprobd al amparo de la Ley de Autopistas o
de la clausula “rebus sic stantibus”:

- No procede revisar de oficio la férmula de
compensacion regulada en el Real Decreto y
en el Convenio, por tratarse de una
modificacién contractual valida y por haber
transcurrido el plazo de caducidad de 4 afios
para declararla lesiva para el interés publico.

Tampoco procede modificar unilateralmente
el Real Decreto y el Convenio que aprobd, ni
al amparo de la Ley de Autopistas ni de la
cldusula “rebus sic stantibus”, advirtiendo
respecto de ésta que la disminucién de tréfico
no es una circunstancia radicalmente
imprevisible, pues lo propio de este factor es
su fluctuacién u oscilacién y més en un
periodo tan dilatado como el de 16 afios.

¢ Nuevo dictamen del Consejo de Estado, que
concluye, entre otros aspectos, que:

— El concesionario no tiene reconocido un
derecho consolidado sobre los saldos anuales
de compensacién y que, en consecuencia, las
cuentas que incluyan en ellos importes
devengados por la disminucion de traficos en
la autopista no deben ser censuradas
favorablemente.

- El sistema de compensaciones establecido no
ampara eventuales compensaciones por
disminuciones del trafico de la autopista
distintas de las generadas por un eventual
desdoblamiento de la N-II y la CN-340 (hecho
que en opinidn del Consejo de Estado no se
ha producido) y que excedan el montante
méximo de las inversiones efectuadas

— Al no haberse producido un desequilibrio de
las prestaciones del convenio no procede la
modificacion unilateral del contrato.

— En el caso del Convenio objeto de consulta,
deben considerarse los preceptos establecidos
en la Directiva 2014/23/UE de 26 de febrero
sobre adjudicacion de concesiones.

e En 2014 la Abogacia General del Estado

concluyd, igual que el Abogado del Estado del
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana en 2006 y que el Dictamen del Consejo
de Estado de 2006, que el Convenio aprobado
por el Real Decreto 457/2006 es vélido y eficaz
y que, por tanto, la Administracién no puede
modificarlo unilateralmente.

Sin embargo, el nuevo dictamen del Consejo de
Estado de 2014 deja expresamente sin amparo
su anterior dictamen de 2006, justificando
juridicamente su cambio de criterio en que:

- La novacién modificativa de un contrato no
permite transferir el riesgo de trafico.

- Los préstamos participativos regulados con
posterioridad dejaron sin efecto las
previsiones de garantia de tréfico establecidas
en el Convenio 3.

- La Directiva 2014/23/UE ¢, de 26 de febrero
sobre adjudicacién de concesiones exige que
el concesionario asuma el riesgo de demanda.

Por ello no considera el saldo de compensacién
por tréfico garantizado.

No obstante el propio Consejo de Estado
admite que la concesionaria pueda formular y
aprobar sus cuentas como considere adecuado,
aunque conste la censura desfavorable si sigue
aplicando el mismo criterio contable, y que si
el Ministerio considera que la cuenta de
compensacion incluye el efecto de la
disminucién de tréfico pueda proceder a la
modificacion del Real Decreto 457/2006 y del
Convenio que aprobéd a través de las
potestades administrativas, incluyendo la
aplicacion de la cldusula “rebus sic stantibus”.
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Ejercicio
anual Hecho / Opinién Censura administrativa () Recurso / Sentencia / Informe
2014- e Las Censuras administrativas confirman el | ¢ Contra dichas Censuras administrativas, Acesa
2020 @ criterio fijado por el dictamen del Consejo de interpuso los respectivos recursos
Estado del 2014, tanto para el saldo de administrativos de alzada:
compensacion como de las inversiones - Estos no fueron resueltos expresamente por
realizadas y su correspondiente actualizacién la Administracién en el periodo de tiempo
financiera. preceptivo, por lo que Acesa acudi6 a la via
judicial.
- Sélo se ha recibido resolucién expresa de los
recursos de alzada de las censuras de los
ejercicios 2016 a 2020, en los que se decreta
por parte del Ministerio su inadmision al
entender que contra las censuras de cuentas
no cabe impugnacién por los administrados,
al ser meras opiniones de caracter informativo
sin valor vinculante.
Ante estos pronunciamientos, Acesa ha
articulado las actuaciones de impugnacién
judicial que ha considerado convenientes en
defensa de sus intereses legitimos, ya sea
interponiendo nuevos recursos judiciales o
ampliando los existentes.

() Censura de la Delegacién del Gobierno en las sociedades concesionarias de autopistas del Ministerio de Transportes, Movilidad y agenda
Urbana.

(2 Los informes de auditoria de las cuentas anuales de Acesa de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014 no
incluian salvedad alguna.

(3 Los préstamos participativos regulados en Leyes de Presupuestos a los que se refiere el dictamen del Consejo de Estado de 2014, no se
refirieron a Acesa ni existe ninglin mecanismo que permita su aplicacién a su favor ni tuvieron que ver con los efectos del Convenio.

(4 a transposicién realizada el ejercicio 2017 al Derecho interno espafiol en ningln caso permite su aplicacién retroactiva.

Acesa y el Grupo disponen de dictdmenes juridicos de bufetes de reconocido
prestigio que avalan la posicién del Grupo, por lo que ante las diferencias
interpretativas mantenidas por las partes, se iniciaron los siguientes
procedimientos:

Resolucion
o El 28.03.2017 la Delegacion del Gobierno en las

Hecho
e EI 29.06.2015 se dirige escrito al Consejo de Ministros

(a través de la Delegacion del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales
de Peaje) solicitdndole que ejerciera su potestad de
interpretacién del contrato concesional de Acesa en lo
relativo al correcto entendimiento de la cldusula de
compensacion recogida en el Convenio aprobado por el
Real Decreto 457/2006 en el sentido de incluir en la
cuenta de compensacién la garantia de trafico
expresamente pactada en el convenio.

Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales
de Peaje inco6 procedimiento de interpretacion del
Convenio aprobado por el Real Decreto 457/2006,
habiéndose formulado alegaciones por parte de Acesa,
y habiendo sido remitido el expediente al Consejo de
Estado para que dictaminara al respecto.

El 3.07.2017, el Consejo de Ministros informé que
habia dictado resolucién interpretando el convenio en
sentido contrario al solicitado por Acesa.

Esta resolucién del Consejo de Ministros confirmaba,
por tanto, la resolucion desestimatoria presunta ya
impugnada ante el Tribunal Supremo y se enmarca
juridicamente en la obligacién que incumbe a toda
Administracion de resolver los procedimientos instados
por los interesados, ya que el silencio negativo no
exime a la Administracién de cumplir con su obligacién
de dictar resolucion expresa.
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e Visto lo anterior, Acesa solicit6 al Tribunal Supremo la ampliacidn de su recurso judicial al contenido de la resolucién
expresa dictada por el Consejo de Ministros, lo cual fue acordado por el Tribunal Supremo, determinando ello el
reinicio de los tramites de alegacion inicial ante el mismo.

¢ En relacién con ello, el 4.06.2019 el Tribunal Supremo dicta sentencia segin la cual difiere la solucién a agosto de
2021 (momento en que finaliz la concesién administrativa de Acesa), al entender que no correspondia en aquel
momento realizar ningin tipo de interpretacién sino sélo a final de la concesién, no realizando por ello una
aceptacion expresa de la interpretacion considerada por el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

En este contexto, considerando que la postura del Ministerio de Transportes,
Movilidad y Agenda Urbana cuestiona el saldo de compensacion por tréafico
garantizado (y su correspondiente actualizacion financiera), por lo que las
partes mantienen diferencias interpretativas, se produjeron los siguientes
hechos:

e Durante el ejercicio 2015 se registrd, por un lado, una provisién contable
en la propia Acesa por deterioro del saldo que por este concepto ascendia
al 31 de diciembre de 2014 a 982 millones de euros y, por otro lado, a
partir del 1 de enero de 2015 esta compensacion dejé de tener impacto
neto en la cuenta de resultados de la sociedad participada. Este criterio fue
mantenido por el Grupo hasta la fecha de finalizacion de la concesion
administrativa de Acesa el 31 de agosto de 2021.

e En relacion con el saldo sobre el que las partes no mantenian diferencias
interpretativas sobre su validez, es decir, las inversiones realizadas y su
actualizacion financiera, pero si acerca de su tratamiento contable, durante
todo el periodo de vigencia del Convenio el Grupo mantuvo el mismo
tratamiento contable, esto es como un activo financiero de acuerdo con la
normativa técnico contable aplicable, al entender que la opinién e
informacion de la censuras de cuentas desde 2011 hasta el final de la
concesién emitidas por la Delegacion del Gobierno era equivocada y
contraria a la normativa contable nacional y europea que le es de aplicacion
a la sociedad. En todo caso, la eventual aplicacion del criterio fijado por el
Tribunal Supremo no hubiera supuesto impacto patrimonial alguno, por ser
una mera reclasificacidon del tedrico valor contable pendiente de amortizar
en los respectivos cierres habida cuenta de la garantia reconocida por el
Consejo de Ministros de acuerdo con lo descrito posteriormente.

En cualquier caso, aun en el supuesto que la Administracidon concedente, de
acuerdo con su interpretacion del Convenio, excluya de la cuantificacion del
saldo de compensacién de liquidacion el diferencial de margenes, de su
importe no puede ser excluida la minoracion de ingresos concesionales
derivada de los desdoblamientos producidos entre 2006 y 2021 en la
carretera N-II (provincia de Girona) y la carretera N-340 (de Tarragona); vias
alternativas, respectivamente, a la AP7 Norte y la AP7 Sur. Ello deriva de la
redaccion de las Cldusulas Séptima y Octava del Convenio y constituye un
derecho compensatorio que no debiera ser cuestionado en ningun caso.
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Asi pues, considerando que, efectivamente, se produjeron desdoblamientos
parciales en las vias alternativas a la autopista AP7 que tuvieron repercusion
en el equilibrio patrimonial de Acesa, la sociedad concesionaria conforme a
los informes justificativos de expertos independientes, una vez llegado el fin
de la concesién y concretadas las respectivas consecuencias de la pérdida de
trafico sufrida, estimé en un importe neto de 277 millones de euros los
impactos econémicos que ello le supuso en el periodo cubierto por el R.D.
457/2006.

En consecuencia, y sin perjuicio por ello de reclamar la totalidad del saldo de
liquidacidn que a juicio de Acesa deriva a su favor del Convenio aprobado por
el Real Decreto 457/2006, el cual estd en disputa, al cierre del pasado
ejercicio 2021, considerando que el anteriormente citado importe estimado
por causa de desdoblamientos serd necesariamente reconocido por estar
absorbido en el mecanismo de compensacién regulado en las cldusulas
Séptima y Octava del citado convenio, se registré un impacto positivo en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2021 por importe de 203
millones de euros por la compensacién asociada al impacto de los
desdoblamientos en vias alternativas anteriormente descrito, asi como 78
millones de euros por su correspondiente actualizaciéon financiera y 88
millones de euros en virtud de lo dispuesto en el Apartado B del Anejo 3 del
convenio.

En este contexto, una vez finalizada la concesién administrativa en fecha 31
de agosto de 2021, se siguieron los procesos administrativos
correspondientes segln lo contemplado en el “RD 457/2006", hasta
completar el cobro en 2022 de parte del importe reclamado por Acesa,
destacando los siguientes hechos:

e Acesa determind en 4.147 millones de euros (antes de considerar el efecto
fiscal) la liquidacion total del saldo de compensacién a recibir de acuerdo
con lo establecido en el R.D. 457/2006. Esta fue la cuantificacion resultante
de la aplicacién en sus propios términos de la férmula matematica para la
determinacion del saldo de compensacién establecida en el Anejo 3 del
Convenio aprobado por el R.D. 457/2006 y cuyo pago exigié Acesa.

e Ante ello, la Administracion concedente envié con fecha 10 de febrero de
2022 un informe relativo al saldo de compensacion de liquidacion derivado
del Convenio aprobado por el RD 457/2006, de 7 de abril, excluyendo para
la cuantificacién del mismo, de acuerdo con su interpretacién particular del
Convenio con la que Acesa discrepa abiertamente, el componente relativo
al diferencial de margenes de explotacion (es decir, la diferencia entre el
margen de referencia y el margen real). De esta forma se cuantificé en
1.070 millones de euros el importe a abonar a Acesa por el citado saldo de
compensacion (incluyendo 144 millones de euros por el efecto fiscal).

56



e A este respecto, Acesa en fecha 14 de febrero de 2022 presentd
alegaciones a dicho informe, manifestando su discrepancia con el calculo
efectuado por la Administracidon concedente y reiterando la procedencia del
reconocimiento y pago del saldo de compensacion de liquidacion
cuantificado por Acesa antes sefialado. Dichas alegaciones fueron
rechazadas por el Ministerio mediante Informe de fecha 15 de febrero de
2022.

e Tras la aprobacion del citado importe de 1.070 millones de euros como
saldo de liquidacién definitivo por Acuerdo del Consejo de Ministros del dia
18 de febrero de 2022, éste ha sido abonado a Acesa en fecha 25 de
febrero de 2022 (926.459 miles de euros correspondientes al saldo de
compensacion de inversiones relativo al RD 457/2006 y 143.207 miles de
euros correspondientes al saldo a cobrar en virtud de lo dispuesto en el
Apartado B del Anejo 3 del mismo convenio).

En cualquier caso y sin perjuicio de la provision por deterioro registrada en
ejercicios anteriores por Acesa y de la liquidaciéon del Convenio estimada por
el Ministerio, Acesa y Abertis entienden que se mantiene la solidez de los
argumentos juridicos que siempre han sustentado para la validez juridica del
saldo de compensacidén y, tras haber intentado llegar a una solucidn con la
Administracion que proteja sus intereses y los de sus accionistas, han iniciado
los tramites para defenderlos ante todas las instancias posibles de los
Tribunales de Justicia.

En este sentido, Acesa, en fecha 25 de marzo de 2022, ha interpuesto recurso
contencioso administrativo ante el Tribunal Supremo contra el citado Acuerdo
del Consejo de Ministros de fecha 18 de febrero de 2022, habiendo
interpuesto la correspondiente demanda en fecha 1 de julio de 2022 para
obtener el reconocimiento de la totalidad del saldo de liquidacién reclamado
en via administrativa (4.303 millones de euros incluyendo efectos fiscales).
Dicho procedimiento estd pendiente de resolucion a fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales.

Evaluacion del valor recuperable de Societat d’Autopistes Catalanes, S.A.U.

En relaciéon con la inversidn mantenida en Societat d’Autopistes Catalanes,
S.A.U. y la evaluacioén del valor recuperable de la misma, se ha de tener en
consideracién diversos aspectos relacionados con su sociedad integramente
participada, Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. (Invicat):
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a) Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. (Invicat)

El Real Decreto 483/1995 incorpora el acuerdo firmado en enero de 2010 entre
Invicat y la Generalitat de Catalunya, y contiene como anexo un Convenio
marco de colaboracién por el que se establecen las condiciones generales de
adecuacién y modificaciones del tramo de ampliacién de la autopista C-32
entre Palafolls y la conexién con la carretera GI-600, junto con otras mejoras
viarias y de gestion de la movilidad vinculadas a la autopista y a su
funcionalidad en el corredor del Maresme.

En el marco del citado acuerdo, con fecha 19 de marzo de 2015 se formalizé
un nuevo acuerdo con el objetivo de incorporar al mismo la construccién,
conservacion y explotacion de un nuevo ramal accesorio, libre de peaje, que
sirviera de conexion entre la autopista y las poblaciones de Blanes y Lloret de
Mar.

El valor total inicialmente previsto de las inversiones a realizar (a precios del
ejercicio 2010) era de 96 millones de euros.

Este Convenio preveia que los ingresos adicionales que se pudieran derivar
de las inversiones que se acometiesen, se aplicarian al restablecimiento del
equilibrio econémico-financiero alterado por las actuaciones que éste
contempla, previéndose asimismo el procedimiento de calculo de la
compensacion econdmica que corresponderia percibir a la concesionaria en el
caso de que una vez vencido el plazo de la concesiéon no hubiera quedado
restablecido dicho equilibrio econdémico-financiero, estableciendo férmulas
para calcular anualmente el saldo de liquidacién, que estaria compuesto por
la inversidon realizada, el diferencial del margen de explotacién y su
correspondiente actualizacion financiera. .

Con fecha 31 de julio de 2020, la Generalitat de Catalunya hizo efectivo el pago
del saldo acumulado hasta 31 de diciembre de 2019 del Acord de Govern
39/2015, habiendo liquidado 6.804 miles de euros a favor de Invicat. De esta
forma, al cierre del pasado ejercicio 2021 el valor de la inversion realizada
pendiente de pago por parte de la Generalitat de Catalunya era de 25.383
miles de euros.

En fecha 17 de junio de 2021 se emitid la censura previa de las cuentas del
ejercicio 2020, cuestionando por primera vez la Generalitat de Catalunya la
procedencia del abono de la totalidad del saldo derivado del Conveni Marc
Maresme de enero de 2010 al entender que no se daban los elementos
condicionantes de la aplicabilidad de la totalidad del saldo, en particular del
diferencial de margenes.
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Asimismo, en relacién con el citado Convenio, en fecha 3 de agosto de 2021
Invicat recibié un informe de la Subdireccidon General de Relacién con las
Empresas Gestoras de Infraestructuras Viarias (organismo publico de la
Generalitat de Catalunya encargado del seguimiento del contrato de
concesion), en el que se sefialé que su propuesta de compensacion para el
saldo derivado del Convenio del Maresme seria de 65,8 millones de euros,
entendiendo inaplicable la parte del saldo correspondiente al diferencial de
margenes que prevé la formula de compensacién de dicho Convenio (criterio
que no habia sido trasladado a Invicat en las censuras previas) concediendo el
correspondiente plazo para alegaciones, que Invicat formulé el dia 9 de agosto
de 2021.

Por otro lado, una vez finalizada la concesion administrativa en fecha 31 de
agosto de 2021, y siguiendo los procesos administrativos correspondientes
segun lo contemplado en el “Convenio marco de colaboracién entre la
Administracion de la Generalitat de Catalunya y la concesionaria sobre
diversas actuaciones en la C-32 a su paso por el Maresme”, de 29 de enero
de 2010, con fecha 7 de octubre de 2021 Invicat envié la liquidacién definitiva
del saldo derivado del Conveni Marc Maresme de enero de 2010 al
Concedente por un importe total de 432 millones de euros (incluyendo efectos
fiscales). En relacion con ello, en fecha 21 de diciembre de 2021 el Govern
de la Generalitat de Catalunya acordd abonar a Invicat, a cuenta del saldo
del Convenio Maresme, el citado importe de 65,8 millones de euros, si bien
en 2021 no se dictd resolucién administrativa expresa sobre el expediente de
liquidacién del Convenio Maresme que diera respuesta a las alegaciones
formuladas por Invicat.

En consecuencia, atendiendo a las nuevas circunstancias acaecidas en el
pasado ejercicio 2021 y considerando que a cierre de ejercicio 2021 no existia
una resolucién administrativa formal de caracter decisor sobre el saldo de
liquidacién del Convenio Maresme, ni, en consecuencia, si la misma iba a
incluir en dicho saldo el reconocimiento del diferencial de margenes de
explotacion, Invicat previendo, que la respuesta definitiva del Concedente en
relacién con la liquidacion final enviada estaria en linea con el citado informe
recibido el 3 de agosto de 2021 (no favorable en relacién con la compensacion
por el componente del diferencial de margenes), al cierre del pasado ejercicio
2021, Invicat contabilizd una provisién de 210 millones de euros en relacidon
con el saldo de compensacién por razén del diferencial de margenes de
explotacién y de 59 millones de euros por la correspondiente actualizacién
financiera registrada (202 millones de euros de impacto neto en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2021).
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En relacién con el citado Convenio y otras compensaciones pendientes de
cobro, cabe sefialar que en fecha 18 de enero de 2022 la Generalitat de
Catalunya ha abonado a Invicat un importe total de 94,1 millones de euros,
de los que 65,8 millones de euros se corresponderian con un abono a cuenta
del saldo que resultara del Convenio Maresme, de conformidad con el acuerdo
del Govern de la Generalitat, de fecha 21 de diciembre de 2021 antes
mencionado.

Habida cuenta que la Generalitat de Catalunya no dio respuesta expresa al
calculo del saldo de liquidacién del Convenio Maresme propuesto por Invicat,
ésta, en fecha 25 de marzo de 2022 ha interpuesto recurso judicial
contencioso administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de Cataluia
contra la desestimacion por silencio administrativo del monto de saldo
reclamado por Invicat el dia 7 de octubre de 2021.

Posteriormente, Invicat ha ampliado su recurso judicial al Acuerdo del Govern
de la Generalitat de Catalunya de 7 de junio de 2022, por el que se elev) a
definitiva la liquidacion econdémica final de la concesiéon de Invicat,
entendiendo que no hay saldos pendientes de abono derivados del Convenio
Maresme. Invicat ha presentado escrito de demanda en diciembre de 2022,
estando el proceso pendiente de resolucion por el Tribunal Superior de
Justicia de Catalufia a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Hay que sefialar que en relacién al Convenio Maresme firmado en enero de
2010 entre Invicat y la Generalitat de Catalunya, el saldo a cobrar registrado
en el balance no incluye el impacto de la compensacién relativa al efecto
impositivo ya pagado o que se deberia pagar como consecuencia de la
liquidacion del convenio (ni su elevacion al integro para asegurar un impacto
fiscal neutro para la concesionaria, en los términos que prevé el Convenio),
que se devengara, de acuerdo al criterio fiscal aplicado por el Grupo, en el
momento del cobro de éste.

En cualquier caso, y sin perjuicio de la provision por deterioro registrada en
ejercicios anteriores por Invicat y de la liquidacién del Convenio estimada por
la Generalitat de Catalunya, Abertis e Invicat entienden que les asisten
fundamentos juridicos suficientemente sélidos para reclamar la totalidad del
saldo de compensacion y como siempre los defenderdan como proceda ante
los Tribunales de Justicia.
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d) Otra informacion

La Sociedad no tiene mas compromisos respecto a sus sociedades
participadas que la propia inversidon financiera realizada, mas alld de lo
descrito en la Nota 18 y de los saldos mantenidos con estas sociedades
indicados en la Nota 19.c.

Finalmente, sefalar que diversas sociedades directa e indirectamente
participadas por Abertis mantienen endeudamiento financiero que incluyen
determinadas garantias para los prestamistas, entre las que figuran prenda
0 promesa de prenda bien de las acciones de dichas sociedades dependientes
o bien del activo concesional del que son titulares, por un importe total de
6.686 millones de euros en 2022 (6.335 millones de euros en 2021).

9. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle por categorias de las inversiones financieras es el siguiente:

P_réstamos y Instrumentos
partidas a cobrar y financieros
otras inversiones derivados

2022 2021 2022 2021

Instrumentos financieros derivados (ver _ _
Nota 10) 388.568  51.542
Otros activos financieros (corrientes y no

corrientes) /08 o - -

Total 2.763 3.037| 388.568 51.542

Ninguno de los préstamos y partidas a cobrar pendientes de vencimiento ha
sido objeto de renegociacion durante el ejercicio.

El epigrafe “Otros activos financieros” recoge principalmente liquidaciones de
intereses de coberturas de tipo de interés pendientes de cobro. Estos saldos
se reflejan por el valor nominal, no existiendo diferencias significativas
respecto al valor razonable de los mismos.

Los valores contables de las inversiones financieras estan denominados en
euros, principalmente.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al

cierre de ejercicio es como sigue:

2022 2021

Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo

Permutas mixtas de tipo de interés y de
moneda diferente al euro, y de tipo de
cambio:
Coberturas de flujos de efectivo
Coberturas de inversion neta en
negocios en el extranjero

Activos Pasivos

Activos Pasivos

378.059 - - -

10.509 14.636 12.745 -

38.797 -

Instrumentos financieros derivados

388.568

14.636 51.542 -

La Sociedad tiene contratadas permutas financieras mixtas de tipo de interés
y de tipo de cambio (“cross currency swaps”).

A continuacién se desglosan

los

instrumentos financieros derivados

existentes a 31 de diciembre en funcidén del tipo de permuta, con sus valores
nocionales o contractuales, vencimientos y valores razonables:

31 de diciembre de 2022 Valor ra;,:r:gll;le
nocional 2023 2024 2025 2026 2027 Siguientes neto
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo 3.991.000 - 766.000  1.000.000 750.000 1.475.000 - 378.059
Permutas mixtas de tipo de interés y
de moneda diferente al euro, y de tipo
de cambio:
Coberturas de flujos de efectivo 567.180 100.000 - - 467.180 - - (4.127)
4.558.180 100.000 766.000 1.000.000 1.217.180 1.475.000 - 373.932
31 de diciembre de 2021 valor raalot
nocional 2022 2023 2024 2025 2026 Siguientes neto
Permutas mixtas de tipo de interés y
de moneda diferente al euro, y de tipo
de cambio:
Coberturas de flujos de efectivo 567.180 - 160.000 - - 467.180 - 12.745
Coberturas de inversion neta negocios _
en el extranjero 80.000 80.000 - - - - 38.797
647.180 80.000 100.000 - - 467.180 - 51.542
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a) Permutas de tipo de interés

Entre los meses de marzo y julio de 2022 Abertis, en prevision de futuras
emisiones de deuda a realizar en los préximos ejercicios de acuerdo con el
plan de negocio del Grupo, ha contratado nuevas permutas de interés por un
importe total de 3.991 millones de euros, que se han calificado como de
cobertura contable al cumplir los requisitos necesarios para tal designacion
dado, entre otros aspectos, que las citadas emisiones de deuda se han
considerado transacciones altamente probables. A 31 de diciembre de 2021
la Sociedad no tenia contratadas permutas de tipo de interés.

El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las liquidaciones de estos
instrumentos financieros derivados se reconocieron en el epigrafe de
“Ingresos financieros” o “Gastos financieros” (ver Nota 17.d).

b) Permutas mixtas de tipo de interés y de moneda diferente al
euro, y de tipo de cambio

Abertis ya no mantiene permutas mixtas de tipo de interés y moneda
extranjera con el fin de cubrir su inversion en el grupo brasilefio Arteris. Estas
coberturas que tenian un nominal de 259.692 miles de reales brasilefios y un
contravalor en euros de 80.000 miles de euros han vencido en el presente
ejercicio 2022.

Hasta su vencimiento, tal y como se describe en la Nota 4.7.c, la cobertura
de inversiones netas en operaciones en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas se ha tratado como cobertura del valor
razonable por el componente de cambio, es decir, con contrapartida en la
cuenta de resultados (ver Nota 17.d).

El importe registrado en la cuenta de resultados bajo el epigrafe “Variacion
de valor razonable de instrumentos financieros” (ver Nota 17.d) por este
concepto de coberturas de inversion neta instrumentadas a partir de
participaciones en empresas del Grupo ha sido un gasto financiero neto de
678 miles de euros (un ingreso financiero neto de 1.512 miles de euros en
2021), compensandose con la correspondiente contabilizacion del incremento
de la inversion (ver Nota 8.a).

Asimismo, durante el pasado ejercicio 2021, la Sociedad realiz6 la siguiente
operacion de cobertura:
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o Abertis a finales del mes de marzo de 2021 contratd una cobertura en
délares americanos por un importe de 117.750 miles de doélares
americanos y un contravalor en euros de 100.000 miles de euros, para
cubrir el riesgo de disponer de un préstamo multidivisa ya existente en
ddlares americanos por el mismo importe.

Las liquidaciones de estos instrumentos financieros derivados se reconocen
en el epigrafe de “Ingresos financieros” o “Gastos financieros” (ver Nota
17.d).

c) Otrainformacion

En relacidon con los instrumentos financieros derivados contratados por la
Sociedad y vigentes a 31 de diciembre, el detalle de las liquidaciones
previstas netas esperadas, sin tener en cuenta los ajustes por riesgo de
crédito, en los proximos ejercicios es el siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
2023 2024-25 Siguientes 2022 2023-24 Siguientes

Liquidaciones previstas netas esperadas " 15.532 40.786 322.439 44,977 14.826 (8.628)

() Sin considerar los ajustes por riesgo de crédito.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion del saldo de tesoreria y otros activos equivalentes al 31 de
diciembre es como sigue:

2022 2021
Caja 23 19
Bancos 321.660 1.039.799
Depésitos en entidades de crédito a menos de 3 meses  2.029.226 930.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.350.909 1.969.818
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12. FONDOS PROPIOS
a) Capital, prima de emision y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el ejercicio ha sido el
siguiente:

Capital Acciones

Social propias Total
A 1 de enero de 2021 2.734.696 (12.783) 2.721.913
Adquisicién acciones propias - (8.208) (8.208)
A 31 de diciembre de 2021 2.734.696 (20.991) 2.713.705
Reduccién de capital (601.633) - (601.633)
Adquisicidon acciones propias - (156) (156)
A 31 de diciembre de 2022 2,133.063 (21.147) 2.111.916

Capital social

En fecha 4 de abril de 2022 la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Abertis aprobd llevar a cabo una devolucion de aportaciones a los accionistas
por importe de 601.633 miles de euros, mediante una reduccién del capital
social de Abertis Infraestructuras, S.A. que se ha instrumentado con una
disminucién del valor nominal de las acciones de los 3,00 euros por accién a
los 2,34 euros.

De esta forma, al 31 de diciembre de 2022 el capital social de Abertis esta
constituido por 911.565.371 acciones ordinarias, pertenecientes a una unica
clase y serie, representadas en anotaciones en cuenta de 2,34 euros de valor
nominal cada una (3,00 euros al cierre de 2021), totalmente suscritas y
desembolsadas.

Las acciones de Abertis estdn representadas por anotaciones en cuenta vy,
segun la informacién disponible, a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre
de 2021 las participaciones que han originado nombramiento de consejeros
son las siguientes:

2022 2021

Abertis HoldCo, S.A. @ 98,70% 98,70%

98,70% 98,70%
() Sociedad en la que Atlantia S.p.A. tiene una participacién del 50% maés una accién, Actividades de Construccién

y Servicios, S.A. (ACS) tiene una participacion del 30% y Hochtief Aktiengesellschaft tiene una participacién
del 20% menos una accién.
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Acciones propias

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas del 25 de julio de 2018, en la que se autorizd, entre otros
acuerdos, al Consejo de Administracion de la Sociedad para la adquisicion
derivativa, de forma directa o indirecta a través de otras sociedades, de
acciones propias de la Sociedad por un precio maximo de 18,36 euros por
accion y por un plazo maximo de 5 afios, es decir, hasta 25 de julio de 2023,
durante los ejercicios 2021 y 2022 Abertis, ha realizado diversas compras
de acciones propias.

Como consecuencia de las operaciones realizadas, las acciones propias
mantenidas al 31 de diciembre de 2022 representan el 0,44% del capital
social de Abertis Infraestructuras, S.A. (un 0,43% al cierre del ejercicio
2021).

En todo caso, el uso de las acciones propias mantenidas al cierre dependerd
de los acuerdos que en su momento puedan tomar los érganos de gobierno
del Grupo.

El movimiento registrado en la cartera de acciones propias durante el ejercicio
2022 y 2021 ha sido como sigue:

Coste de
Numero Valor nominal  Adquisicién
A 1 de enero de 2022 3.954.617 11.864 20.991
Adquisicion acciones propias 48.994 146 156
Reduccién de capital - (2.642) -
A 31 de diciembre de 2022 4.003.611 9.368 21.147
Coste de
Numero Valor nominal  Adquisicion
A 1 de enero de 2021 1.557.660 4.673 12.783
Adquisicion acciones propias 2.396.957 7.191 8.208
A 31 de diciembre de 2021 3.954.617 11.864 20.991
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b) Reservas

El desglose por conceptos a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de
2021 es el siguiente:

2022 2021
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 426.613 546.939
426.613 546.939
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 150.129 27.200
150.129 27.200
576.742 574.139

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
para que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de la Sociedad.
La reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

A 31 de diciembre de 2022 (de igual forma que en el cierre de 2021), dicha
reserva se encuentra completamente constituida. Durante el ejercicio 2022
se ha procedido a reclasificar de reserva legal a reservas voluntarias la parte
correspondiente a la reduccidon de capital realizada durante el ejercicio,
120.326 miles de euros.

Durante el pasado ejercicio 2021 la Sociedad procedio a reclasificar el exceso

que habia en dicha reserva legal a 31 de diciembre de 2020 por importe de
47.290 miles de euros de reserva legal a reservas voluntarias.

Reserva voluntaria

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha reclasificado como reserva
voluntaria la parte de reserva legal constituida al cierre de 2021
correspondiente a la reduccidén de capital efectuada durante el presente
ejercicio, 120.326 miles de euros.
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En relacion al movimiento del ejercicio 2021, y adicionalmente a los
movimientos por distribucién de resultados, destacd el impacto negativo en
reservas por 600.579 miles de euros (importe neto de autocartera) por la
distribucién del dividendo. Asimismo, la Sociedad procedié a reclasificar como
reserva voluntaria el exceso contable de la reserva legal constituida al cierre
de 2020, 47.290 miles de euros.

Dividendos

Por su parte, en fecha 20 de abril de 2021, la Junta General de Accionistas
de Abertis acordd la distribuciéon de un dividendo con cargo a reservas de
libre disposicion de 0,66 euros brutos por cada una de las acciones que
componian el capital social de Abertis Infraestructuras, S.A., lo que
represent6 601.633 miles de euros, habiéndose pagado el mismo en fecha
28 de abril de 2021.

Finalmente, en los ultimos 5 ejercicios la Sociedad ha distribuido los
siguientes dividendos:

Miles de Euros
2022 2021 2020 2019 2018
Con cargo a resultados - - - - 875.103
Con cargo a reservas - 601.633 875.103 9.963.410 -
Dividendos distribuidos - 601.633 875.103 | 9.963.410 | 875.103

c) Otras aportaciones de accionistas

En fecha 29 de noviembre de 2022, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A., ha acordado que su accionista
mayoritario Abertis HoldCo, S.A. realice una aportacion no dineraria al
patrimonio neto de Abertis Infraestructuras, S.A. por un importe de 1.000
millones de euros, mediante la aportacion de un derecho de crédito existente
entre ambas, tras la suscripcion de un contrato de novacién de deuda con
entidades de crédito por el citado importe que ha sido transferida de Abertis
Infraestructuras, S.A. a Abertis HoldCo, S.A. Véase Nota 13.

Dicha aportacion ha sido contabilizada neta de la parte correspondiente a los
accionistas minoritarios de Abertis Infraestructuras, S.A. ascendiendo a 991
millones de euros. La parte correspondiente a los minoritarios ha sido
registrado en el epigrafe “Ingresos por intereses y otros” de la cuenta
pérdidas y ganancias adjunta, por un importe de 8.600 miles de euros.

68



13. DEUDAS A PAGAR A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle por categorias de las deudas a pagar a largo y corto plazo es el

siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamientos financieros

Derivados (ver Nota 10)
Otros pasivos financieros

Total

A continuacion se

Débitos y partidas a Instrumentos
pagar financieros derivados
2022 2021 2022 2021

10.136.999 10.177.206 - -

2.498.872 4.119.767 - -

- - 14.636 -

6 6 - -

12.635.877 14.296.979 14.636 -

desglosan las deudas a pagar existentes al cierre del
ejercicio en funcién de su vencimiento:

31 diciembre 2022

Corriente No corriente
I ‘ Afios
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
Obligaciones y otros valores
749.721 675.862 1.437.764 1.493.246 4.724.274 9.387.278
Deudas entidades de crédito 271.074 520.000 773.193 - - 2.227.798
Otros pasivos financieros - - - - 6 6
1.020.795 1.195.862 1.990.737 2.210.957 1.493.246 4.724.280 11.615.082 12.635.877
31 diciembre 2021
Corriente No corriente
I | | Afios
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
Obligaciones y otros valores
159.892 621.472 1.048.250 1.461.174 6.210.821 10.017.314
Deudas entidades de crédito 109.795 298.892 1.534.214 872.652 - 4.009.972
Otros pasivos financieros - - - S 6 6
269.687 920.364 1.979.811 2.582.464 2.333.826 6.210.827 14.027.292 14.296.979
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Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo son
los siguientes:

Valor contable Valor razonable
2022 2021 2022 2021

Préstamos con
entidades de crédito 2.227.798 4.009.972 2.140.519 4.021.298
Obligaciones y otros

valores negociables 9.387.278 10.017.314 8.234.247 10.820.443
Otros pasivos

financieros 6 6 6 6

11.615.082 14.027.292 10.374.772 14.841.747

Los pasivos financieros se reflejan al coste amortizado. Los valores razonables
se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado en el tipo de
los recursos ajenos del 4,544% (0,865% en 2021).

A 31 de diciembre de 2022, del mismo modo que a 31 de diciembre de 2021,
las deudas de la Sociedad estdn denominadas en euros, excepto 400 millones
en libras GBP y 118 millones de USD.

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2022 2021
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afo 100.000 -
- con vencimiento superior a un afio 2.893.612 2.984.781

2.993.612 2.984.781

A cierre del ejercicio 2022, la Sociedad posee lineas de crédito cuyo limite no
dispuesto asciende a 2.994 millones de euros (2.985 millones de euros en el
ejercicio 2021), de las que 2.894 millones de euros tienen vencimiento
superior a un afio. A cierre del ejercicio 2022 no hay lineas de crédito
dispuestas (40 millones de euros en 2021).

De los 2.994 millones de euros de lineas de crédito, 1.626 millones de euros
(1.400 millones de euros en 2021), pueden ser utilizados en euros o en divisa
distinta al euro, por el contravalor equivalente. Las lineas en euros estan
referenciadas a un tipo de interés de Euribor mas margen y las lineas en
divisa distinta al euro estan referenciadas al Libor mas margen.
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Los principales aspectos relacionados con la deuda del ejercicio 2022 han sido
los siguientes:

Durante el ejercicio Abertis ha amortizado 630 millones de euros (855
millones de euros en 2021) correspondientes 485 millones de euros al
prepago del primer vencimiento del Club Deal en 2024, 40 millones de
euros a la linea de crédito que quedd dispuesta a cierre del ejercicio
anterior, 100 millones de euros de amortizacion de un préstamo
bilateral y 5 millones de euros de una amortizaciéon parcial de otro
préstamo bilateral.

Por otra parte, Abertis ha suscrito un contrato de novacién de deuda
bancaria por importe de 1.000 millones de euros que ha sido
transferida de Abertis Infraestructuras, S.A. a Abertis HoldCo, S.A. (ver
Nota 12.c).

Asimismo, Abertis ha llevado a cabo acciones para optimizar la
liquidez del grupo y reducir el gasto financiero a través de la
renegociacion de lineas de crédito por importe de 1.576 millones de
euros (1.750 millones de euros en 2021).

Por otro lado sefalar que, de igual forma que en el pasado ejercicio 2021,
Abertis mantiene los siguiente programas de financiacion:

Un Programa de Bonos EMTN (Euro Medium Term Note Programme)
aprobado por el Consejo de Administracién de Abertis el 26 de febrero
de 2019 por un importe maximo total de 7.000 millones de euros, que
fue registrado con el Central Bank of Ireland (CBI) en Dublin con fecha
6 de marzo de 2019, cuyo importe maximo total, segin acordé el
Consejo de Administracion de Abertis en fecha 13 de enero de 2020,
fue ampliado hasta los 12.000 millones de euros.

Al cierre de 31 de diciembre de 2022, el importe total de emisiones de
obligaciones realizadas al amparo del citado Programa de Bonos
asciende a 6.826 millones de euros (también 6.826 millones de euros
al cierre de 2021).

Un Programa de Pagarés (ECP, Euro Commercial Paper Programme)
registrado con el Central Bank of Ireland (CBI) en Dublin con fecha 28
de junio de 2019 por importe de 1.000 millones de euros, el cual fue
renovado en septiembre de 2022 y que al cierre de 2022 no ha sido
dispuesto en cuantia alguna (al igual que ocurria al cierre de 2021).
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Por su parte, los principales aspectos del ejercicio 2021 fueron los siguientes:

e Abertis formaliz6 al inicio del ejercicio 2021 un nuevo contrato de
préstamo sindicado con entidades de crédito por un importe total de
500 millones de euros con vencimiento en 2026 a un tipo variable en
base a Euribor mas el correspondiente margen, para recuperar el nivel
de liquidez previo al pago de la adquisicién de ERC.

e Se dispuso al final del ejercicio de una linea de crédito por importe de
40 millones de euros con vencimiento a 2023.

e Ademas, durante el pasado ejercicio la Sociedad devolvié 100 millones
de euros de lineas de crédito dispuestas durante el ejercicio.

e Por otra parte, Abertis repagé anticipadamente la parte pendiente de
un préstamo sindicado por importe de 750 millones de euros con fecha
inicial de vencimiento octubre 2023, repagando asi la totalidad del term
loan correspondiente a la deuda de adquisicién que asumié Abertis en
2019.

e Asimismo, Abertis llevo a cabo acciones para optimizar la liquidez del
grupo y reducir el gasto financiero a través de la renegociacién de
lineas de crédito por importe de 1.750 millones de euros. De esta
forma, el volumen total de lineas tenia una vida media global de 2,09
afios a cierre de ejercicio pasado.
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a) Obligaciones y préstamos con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2022, la composicion de las emisiones de obligaciones
y préstamos con entidades de crédito a largo plazo son las siguientes:

R - Importe
Nominal Fecha Fecha Tipo 3

Instrumento inicial formalizacién vencimiento MO"®93 jntergs 31?;.52'3;:;?(,)

Bonos 600.000 20/06/2013  20/06/2023  EUR Fijo 600.000
Bonos 250.000 19/03/2014  19/03/2024  EUR Fijo 250.000
Bonos 600.000 27/03/2019  27/06/2024  EUR Fijo 256.100
Bonos 160.000 01/02/2005  21/12/2024  EUR  Variable 160.000
Bonos 700.000 27/06/2014  27/02/2025  EUR Fijo 575.400
Bonos 700.000 15/07/2019  15/07/2025  EUR Fijo 503.200
Bonos 100.000 31/03/2014  31/03/2026  EUR Fijo 100.000
Bonos 1.150.000 20/05/2016  20/05/2026  EUR Fijo 894.900
Bonos 467.181 27/03/2019  27/11/2026  GBP Fijo 450.994
Bonos 500.000 17/11/2016  27/02/2027  EUR Fijo 500.000
Bonos 1.000.000 27/03/2019  27/09/2027  EUR Fijo 1.000.000
Bonos 600.000 07/02/2020  07/02/2028  EUR Fijo 600.000
Bonos 850.000 26/09/2019  26/03/2028  EUR Fijo 850.000
Bonos 900.000 30/06/2020  29/03/2029  EUR Fijo 900.000
Bonos 600.000 15/07/2019  15/07/2029  EUR Fijo 600.000
Bonos 1.000.000 27/03/2019  27/03/2031  EUR Fijo 1.000.000
Bonos 650.000 26/09/2019  26/03/2032  EUR Fijo 650.000
Bonos 125.000 14/05/2008  14/05/2038  EUR Fijo 125.000
Préstamos 100.000 12/12/2019  31/03/2023 USD  Variable 110.398
Préstamos 150.000 03/12/2019  03/06/2023  EUR  Variable 150.000
Préstamos 200.000 20/12/2018  20/03/2024  EUR  Variable 200.000
Préstamos 165.000 28/11/2018  28/03/2024  EUR  Variable 165.000
Préstamos 100.000 10/01/2019  10/07/2024  EUR  Variable 100.000
Préstamos 50.000 16/11/2018  15/11/2024  EUR  Variable 50.000
Préstamos 90.000 10/01/2020  10/01/2025  EUR  Variable 90.000
Préstamos 50.000 17/12/2019  20/03/2025 EUR  Variable 40.000
Préstamos 150.000 31/10/2018  10/05/2025  EUR  Variable 150.000
Préstamos 50.000 24/07/2020  24/07/2025  EUR  Variable 50.000
Préstamos 200.000 21/07/2017  15/01/2026  EUR  Variable 200.000
Préstamos 175.000 11/05/2017  11/05/2026  EUR  Variable 75.000
Préstamos 970.000 27/12/2018  13/01/2025 EUR  Variable 485.000
Préstamos 130.000 28/04/2020  28/04/2025  EUR  Variable 130.000
Préstamos 500.000 19/02/2021  19/02/2026  EUR  Variable 500.000

) Importe correspondiente al de los flujos de efectivo contractuales, convertidos a tipo de cambio de cierre o, en su caso, al fijado en la
cobertura asociada, los cuales difieren de su importe en libros por el efecto de aplicar los criterios de coste amortizado establecidos en
el marco de informacién financiera aplicable, incluyendo el impacto de asignacién del precio de compra tras la toma de control de Abertis
por parte de Atlantia y la posterior fusién con Abertis Participaciones explicada en la Nota 6 de las cuentas anuales del ejercicio 2019.
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Asimismo, a 31 de diciembre de 2021, la composicion de las emisiones de
obligaciones y préstamos con entidades de crédito a largo plazo fueron las

siguientes:

R - Importe
Nominal Fecha Fecha Tipo N

Instrumento inicial formalizacién vencimiento HMoneda interés 31?152'3232? e

Bonos 600.000 20/06/2013 20/06/2023 EUR Fijo 600.000
Bonos 250.000 19/03/2014 19/03/2024 EUR Fijo 250.000
Bonos 600.000 27/03/2019 27/06/2024 EUR Fijo 256.100
Bonos 160.000 01/02/2005 21/12/2024 EUR Variable 160.000
Bonos 700.000 27/06/2014 27/02/2025 EUR Fijo 575.400
Bonos 700.000 15/07/2019 15/07/2025 EUR Fijo 503.200
Bonos 100.000 31/03/2014 31/03/2026 EUR Fijo 100.000
Bonos 1.150.000 20/05/2016 20/05/2026 EUR Fijo 894.900
Bonos 467.181 27/03/2019 27/11/2026 GBP Fijo 476.032
Bonos 500.000 17/11/2016 27/02/2027 EUR Fijo 500.000
Bonos 1.000.000 27/03/2019 27/09/2027 EUR Fijo 1.000.000
Bonos 600.000 07/02/2020 07/02/2028 EUR Fijo 600.000
Bonos 850.000 26/09/2019 26/03/2028 EUR Fijo 850.000
Bonos 900.000 30/06/2020 29/03/2029 EUR Fijo 900.000
Bonos 600.000 15/07/2019 15/07/2029 EUR Fijo 600.000
Bonos 1.000.000 27/03/2019 27/03/2031 EUR Fijo 1.000.000
Bonos 650.000 26/09/2019 26/03/2032 EUR Fijo 650.000
Bonos 125.000 14/05/2008 14/05/2038 EUR Fijo 125.000
Préstamos 100.000 12/12/2019 31/03/2023 uUsb Variable 103.964
Préstamos 150.000 03/12/2019 03/06/2023 EUR Variable 150.000
Préstamos 200.000 20/12/2018 20/03/2024 EUR Variable 200.000
Préstamos 165.000 28/11/2018 28/03/2024 EUR Variable 165.000
Préstamos 100.000 10/01/2019 10/07/2024 EUR Variable 100.000
Préstamos 50.000 16/11/2018 15/11/2024 EUR Variable 50.000
Préstamos 150.000 05/12/2019 05/12/2024 EUR Variable 150.000
Préstamos 150.000 12/12/2019 12/12/2024 EUR Variable 150.000
Préstamos 150.000 10/01/2019 10/01/2025 EUR Variable 150.000
Préstamos 90.000 10/01/2020 10/01/2025 EUR Variable 90.000
Préstamos 50.000 10/01/2020 10/01/2025 EUR Variable 50.000
Préstamos 100.000 19/02/2020 28/02/2025 EUR Variable 100.000
Préstamos 50.000 17/12/2019 20/03/2025 EUR Variable 45.000
Préstamos 150.000 31/10/2018 10/05/2025 EUR Variable 150.000
Préstamos 300.000 05/12/2019 28/05/2025 EUR Variable 300.000
Préstamos 50.000 24/07/2020 24/07/2025 EUR Variable 50.000
Préstamos 200.000 21/07/2017 15/01/2026 EUR Variable 200.000
Préstamos 175.000 11/05/2017 11/05/2026 EUR Variable 175.000
Préstamos 970.000 27/12/2018 13/01/2025 EUR Variable 970.000
Préstamos 130.000 28/04/2020 28/04/2025 EUR Variable 130.000
Préstamos 500.000 19/02/2021 19/02/2026 EUR Variable 500.000
Préstamos 100.000 05/12/2019 06/04/2022 EUR Variable 100.000
Linea de crédito 0 12/03/2020 12/03/2023 EUR Variable 39.927

() Importe correspondiente al de los flujos de efectivo contractuales, convertidos a tipo de cambio de cierre o, en su caso, al fijado en la
cobertura asociada, los cuales difieren de su importe en libros por el efecto de aplicar los criterios de coste amortizado establecidos en
el marco de informacién financiera aplicable, incluyendo el impacto de asignacién del precio de compra tras la toma de control de Abertis
por parte de Atlantia y la posterior fusién con Abertis Participaciones explicada en la Nota 6 de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 tiene emitidos bonos
cotizados en diversos mercados de Espaiia e Irlanda.

Por otro lado, a cierre del ejercicio 2022 el 79% (70% en 2021) de la deuda
financiera era a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas.

74



Finalmente, sefialar que, en relacion con los principales contratos de
financiacion vigentes a cierre de 2022, no existen (al igual que ocurria en
2021) activos financieros pignorados de importe significativo en relacion a las
presentes cuentas anuales como garantia de pasivos o pasivos contingentes.

No existen compromisos ni cldusulas asociadas a los contratos de financiacién
que a cierre de las presentes cuentas anuales pudieran resultar en la
conversion de los pasivos en exigibles inmediatamente a voluntad del
prestamista.

En este sentido, a la fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales,
se han cumplido las cldusulas o compromisos incluidos en las emisiones y
préstamos. Adicionalmente, parte del endeudamiento suscrito por la
Sociedad, por importe de 9.111 millones de euros, aproximadamente, incluye
cldusulas relativas al cambio de control, de los que en 8.526 millones de euros
tiene que producirse conjuntamente con un impacto material negativo en la
calificacion crediticia (pérdida de la categoria “investment grade”). En este
sentido, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no ha
habido ningln impacto en relacién a las mismas.

b) Rating

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, Abertis mantiene
la calificacién “BBB-" Investment grade-adequate credit quality, otorgada por
la agencia de calificacion crediticia internacional Standard and Poor’s Credit
Market Services Europe Ltd. para el largo plazo. Por su parte, la calificacion
crediticia para el corto plazo a la citada fecha se mantiene en “A-3".

Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacion “BBB” otorgada por la

agencia de calificacién crediticia internacional Fitch Ratings Ltd. para el largo
plazo y rating “F3” para el corto plazo.
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14. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A LARGO PLAZO AL
PERSONAL

Entre las obligaciones con sus empleados, la Sociedad mantiene compromisos
por pensiones de aportacion definida con sus empleados, siendo promotora
de un Plan de Pensiones de empleo.

La informacion econdmico-actuarial del pasivo existente relacionado con los
compromisos por pensiones de la Sociedad con sus empleados es la
siguiente:

a) Compromisos de aportacion definida

El importe registrado en el ejercicio como gasto de personal en la cuenta de
resultados del ejercicio derivado de los compromisos de aportacién definida
asciende a 1.724 miles de euros (1.571 miles de euros en el ejercicio 2021),
ver Nota 17.b.

b) Otros compromisos

Conjuntamente con las obligaciones anteriores, la Sociedad mantiene
compromisos con sus empleados vinculados al grado de consecucién de
determinados objetivos de negocio. La variacion de estos compromisos

incluye, principalmente, la dotacién de la parte correspondiente del
compromiso asociado al “Plan de Incentivos 2022-2024" (ver Nota 19.a).

15. OTRAS PROVISIONES

A 31 de diciembre de 2022 Abertis mantiene provisiones registradas para
cubrir los riesgos asociados a su operativa habitual.
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16. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

a) Informacion de caracter fiscal

Desde el 1 de enero de 2019 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion
fiscal, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, siendo Abertis Holdco, S.A.
la sociedad dominante del Grupo Fiscal (hasta 2018 la sociedad dominante
del Grupo Fiscal era Abertis Infraestructuras, S.A).

Adicionalmente, desde el 1 de enero de 2019 la Sociedad tributa en el
régimen del grupo de entidades a efectos del Impuesto sobre el Valor Afladido
siendo asimismo Abertis HoldCo, S.A. la sociedad dominante del Grupo Fiscal
(hasta 2018 la sociedad dominante del Grupo Fiscal era Abertis
Infraestructuras, S.A).

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene pendientes de comprobacion
todos los impuestos que le son de aplicacién y que no han prescrito a la
mencionada fecha.

En este sentido, durante el ejercicio 2022, la Sociedad, en su calidad de
entidad dominante del Grupo Fiscal hasta 2018, y la sociedad dominante del
actual Grupo Fiscal, Abertis HoldCo, S.A., han recibido actas definitivas
respecto del procedimiento de comprobacién parcial en relacion con el
Impuesto sobre el Valor Afadido del mes de diciembre de 2017 a febrero de
2018 y en relacion con el mes de febrero de 2019, por medio de las cuales
se desestiman las solicitudes de rectificacion y devolucion de ingresos
indebidos presentadas por ambas entidades en relacién con las
compensaciones percibidas de parte de las administraciones publicas por
determinadas sociedades concesionarias integrantes del Grupo Fiscal. El
Grupo Fiscal ha decidido no interponer ningln recurso contra dichas actas,
por lo que el procedimiento se da por finalizado.

Las actas de inspeccion del Grupo Fiscal, firmadas en disconformidad y
recurridas, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2010 a 2013 y en relaciéon con el Impuesto sobre el Valor Afiadido de julio
2011 a diciembre 2013, asi como las actas firmadas en disconformidad y
recurridas en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2014 a 2016 y en relacién con el Impuesto sobre el Valor Afladido de junio
2014 a diciembre de 2016, siguen pendientes de resoluciéon, en los
respectivos 6rganos administrativos o judiciales en los que se encuentran
cada una de ellas, a fecha de firma de las presentes cuentas anuales.

77



ON6005670

CLASE 82

A este respecto, la Sociedad considera que no se pondran de manifiesto
impactos patrimoniales significativos respecto a los presentes estados
financieros derivados tanto de los procesos asociados a las actas firmadas en
disconformidad, como de posibles diferencias interpretativas de la normativa
fiscal vigente en relacidn con los ejercicios pendientes de comprobacion.

Por otro lado, la Sociedad, en calidad de sociedad dominante del grupo fiscal,
procedié a impugnar en los ejercicios 2020 y 2021 tanto las declaraciones del
IS consolidado como los pagos fraccionados de los ejercicios 2016 a 2019 en
base a la eventual inconstitucionalidad tanto del Real Decreto Ley 3/2016 que
establecid, entre otras modificaciones, la limitacion a la compensacion de
bases imponibles negativas al 25%, como del Real Decreto Ley 2/2016 que
incrementd el importe de los pagos fraccionados. En el propio ejercicio 2020
el Tribunal Constitucional emitié sentencia de fecha 1 de julio declarando la
inconstitucionalidad del Real Decreto Ley 2/2016 que supuso el
reconocimiento por parte de la Agencia Tributaria y la devolucién de los
importes reclamados por la Sociedad en relacién con los pagos fraccionados
de los ejercicios 2016 y 2017, estando el resto de ejercicios y conceptos
pendientes de resolucién en distintas instancias a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales.

Finalmente, sefialar que la Comisién Europea abridé en 2007 una investigacion
al Reino de Espafia por ayudas de Estado en relacion con el articulo 12.5 del
antiguo Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante LIS). La Comision adoptd al respecto la Decisién 2011/5/CE de 28
de octubre de 2009 (Primera Decisidn), sobre las operaciones de adquisicion
en la UE y la Decisién 2011/282/UE, de 12 de enero de 2011 (Segunda
Decisidn), sobre las operaciones de adquisicién de participadas no residentes
en la UE, declarando que la deduccidn regulada en el articulo 12.5 de la LIS
constituia una ayuda estatal ilegal. Adicionalmente a lo anterior, la Comision
adoptd la Decisién 2015/314/UE de 15 de octubre de 2014 (Tercera Decision)
que calificaba también como ayuda de Estado las deducciones que se
hubieran aplicado al amparo del articulo 12.5 de la LIS en el caso de compras
indirectas (Tercera Decisién). El 1 de abril de 2015 Abertis presentd un
recurso de anulacion ante el Tribunal General de la Unién Europea contra la
Tercera Decisidén de la Comisién, procedimiento que inmediatamente quedé
suspendido por el propio Tribunal a la espera de que se resolvieran los
recursos de casacion interpuestos por la Comision contra las dos sentencias
del Tribunal General de la UE sobre las decisiones de 2009 y 2011 sobre esta
cuestion.
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Como consecuencia de la estimacién de los recursos de casacion sobre la
Primera y Segunda Decision, en el primer trimestre de 2017 el Tribunal
General de la Unién Europea decretd la conclusion de la suspensién de todos
los recursos de anulacidn contra la Tercera Decision y la reapertura de los
procedimientos afectados, entre ellos, el incoado por Abertis. Por ello, el 24
de marzo de 2017 la Comisidn Europea presento escrito de contestacion ante
el Tribunal General, tras lo cual Abertis presentd el 30 de mayo de 2017 el
correspondiente escrito de réplica. Al final de este procedimiento el Tribunal
General de la Unidn Europea debera dictar una sentencia analizando los
solidos motivos juridicos de anulacion invocados por Abertis contra la
Tercera Decision.

A este respecto, con fecha 15 de noviembre de 2018 el Tribunal General
desestimd los recursos a la Primera y Segunda Decision de la Comisidn,
confirmando que la amortizacion fiscal del fondo de comercio constituia una
ayuda de Estado incompatible con el mercado interior, aunque confirmando
la existencia de confianza legitima en los casos de operaciones de adquisicién
anteriores a 21 de diciembre de 2007. Estas sentencias fueron recurridas en
casacion ante el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea, habiéndose dictado
sentencia definitiva desestimatoria en 2021. El recurso contra la Tercera
Decision presentado por Abertis sigue pendiente de resolucién ante el mismo
Tribunal General de la Unién Europea e, independientemente del resultado
final negativo de los recursos contra la Primera y Segunda Decision, éstos no
prejuzgan los motivos especificos y de naturaleza distinta planteados por
Abertis en su recurso contra la Tercera Decision.

En todo caso, de la resolucién del citado asunto, no se espera un impacto
patrimonial negativo, bien porque se ha devuelto efectivamente el importe
correspondiente mas intereses de demora, bien porque la Sociedad tiene
registrado un pasivo por impuesto diferido asociado al fondo de comercio
deducido hasta la fecha y que no ha sido efectivamente devuelto a la
Administracion tributaria espafiola.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad intervino, directa o indirectamente, en
diversas operaciones societarias en las que se optdé por la aplicaciéon del
régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. La informacion relativa a
estas operaciones figura en la Memoria anual correspondiente a dicho
ejercicio (ver Notas 6 y 9.a de la Memoria del ejercicio 2019). Estas
operaciones fueron las siguientes:
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e La fusion de la sociedad Abertis Infraestructuras, S.A. mediante la
absorcién total de la entidad Abertis Participaciones, S.A. Sociedad
Unipersonal, elevada a publico en fecha 14 de marzo de 2019.

e La fusidn de la sociedad Inversora de Infraestructuras S.L. mediante la
absorcion total de la entidad Abertis Infraestructuras Chile, Spa,
elevada a publico en fecha 30 de diciembre de 2019.

Asimismo, durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004, la Sociedad intervino en
diversas operaciones societarias en las que se optdé por la aplicacion del
régimen fiscal especial del Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto
Legislativo 4/2004 (en 2002 y 2003 Capitulo VIII Titulo VIII de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades). La informacién relativa a estas operaciones
figura en la Memoria anual correspondiente a los ejercicios 2002, 2003 y
2004. Estas operaciones fueron las siguientes:

e La aportacidon no dineraria de rama de actividad derivada de las
concesiones de las que era titular la Sociedad para la explotacion de
determinadas autopistas, a la sociedad Autopistas Concesionaria
Espafiola, S.A, Sociedad Unipersonal (2002), y el aumento de capital
social de la sociedad participada Abertis Logistica, S.A., suscrito por la
Sociedad mediante la aportacién no dineraria de acciones de distintas
sociedades participadas (2002).

e El aumento del capital de la Sociedad, con el fin de atender la
modalidad de contraprestaciéon mediante canje de valores establecida
en la Oferta Publica de Adquisicidon formulada por la Sociedad sobre las
acciones de la sociedad Ibérica de Autopistas, S.A. (2002).

e Las fusiones de la sociedad Abertis Infraestructuras, S.A. mediante la
absorcion total de las entidades Aurea, Concesiones de
Infraestructuras, S.A. (2003), e Ibérica de Autopistas, S.A. (2004), y
la consiguiente disolucidn sin liquidacion de las dos Ultimas.
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b) Gasto por impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios
2022 y 2021 es del 25%.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la
base imponible del impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2022 y 2021

es la siguiente:

Ejercicio 2022

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente

al patrimonio neto

Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio (69.627) 292.645
Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio - - (62.060) - - 99.282
Diferencias permanentes 1.455.821 (1.600.207) (144.386) - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 6.049 (74.115) (68.066) 391.979 - (391.979)
- con origen en ejercicios
anteriores - (65.460) (65.460) - - -
Total (409.599) (52)
Base imponible a
integrar en (409.651)

consolidacién fiscal

Ejercicio 2021

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio (597.518) (13.902)
Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio - - (74.097) - - (4.635)
Diferencias permanentes 1.004.149 (640.941) 363.208 - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 5.916 (74.115) (68.199) - - -
- con origen en ejercicios
anteriores - (48.965) (48.965) 18.536 - 18.537
Total (425.571) -
Base imponible a
integrar en (425.571)

consolidacion fiscal
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2022 y 2021 son los siguientes:

2022
Cuenta de . .
resultados Patrimonio Total
Impuesto corriente (107.589) (13) (107.602)
Impuesto diferido 34.620 99.295 133.915
Impuesto ejercicios anteriores/ otros 10.909 - 10.909
Total (62.060) 99.282 37.222
2021
Cuenta de . .
resultados Patrimonio Total
Impuesto corriente (114.076) - (114.076)
Impuesto diferido 34.329 (4.635) 29.694
Impuesto ejercicios anteriores/ otros 5.650 - 5.650
Total (74.097) (4.635) (78.732)

El ingreso devengado por Impuesto sobre Sociedades que aparece en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad se determina teniendo en
cuenta los parametros siguientes:

— Se han considerado como diferencias permanentes, principalmente, el
95% de los dividendos y plusvalias procedentes de sociedades que
cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (1.361.886 miles de euros), la amortizacion
del fondo de comercio registrado derivado de la fusidn por absorcién de
Abertis Participaciones que no resulta deducible fiscalmente para la
Sociedad (776.483 miles de euros), asi como las pérdidas por deterioro y
los ingresos por reversidon de valor de los valores representativos de la
participacion en el capital de sociedades del grupo (675.223 y 229.526
miles de euros, respectivamente).

— El Grupo Fiscal consolidado ha asumido el derecho a la compensacién total
de la base imponible negativa generada en el presente ejercicio 2022 y la
compensacion parcial de la base imponible negativa generada en el
ejercicio 2015 y no aprovechada por el Grupo en el citado periodo. En este
sentido, el importe de las bases imponibles negativas del 2015
aprovechadas por el Grupo Fiscal en 2022 asciende a 4.943 miles de euros
(1.236 miles de euros de crédito fiscal).

82



— El Grupo Fiscal consolidado ha asumido el derecho a la aplicacién en el
ejercicio 2022 de las deducciones generadas en el propio ejercicio (3.954
miles de euros), en concepto de deduccidn por impuestos satisfechos en
el extranjero, deduccién por la realizacion de actividades de investigacion
y desarrollo e innovacion tecnoldgica, deduccidn en concepto de reversion
de medidas temporales de acuerdo con lo previsto en la Disposicion
Transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y deduccion por donativos, habiéndose
registrado en balance la correspondiente compensacion intragrupo.

— Los impuestos satisfechos en el extranjero de naturaleza similar al
Impuesto sobre Sociedades y la regularizacion del cdlculo del gasto
devengado en el ejercicio 2021 han comportado un mayor gasto por
impuesto del ejercicio por importe de 10.909 miles de euros (5.650 miles
de euros en 2021).

Las retenciones efectuadas ascienden a 303 miles de euros y no se han
practicado pagos a cuenta (24 miles de euros en 2021).
c) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2022 2021
Activos por impuestos diferidos: 164.370 162.226
- Bases imponibles negativas 12.781 13.873
- Obligaciones por prestaciones al personal 8.487 9.141
- Deterioro cartera ACDL/APDC/SPI 908 908
- Diferencia imputacion temporal de
ingresos/gastos 31 47
- Integracion deterioro cartera deducible 1.878 1.878
- Derivados 69.861 74.641
- Revalorizacién préstamos 32.013 41.884
- Crédito por deducciones 866 -
- Integracion resultado fiscal Grupo ERC 37.666 19.841
- Otros (121) 13
Pasivos por impuestos diferidos: (341.769) (206.658)
- Plusvalias transmisién concesionarias (70.734) (70.734)
- Amortizacion fondo comercio financiero (100.055) (81.527)
- Integracion resultado fiscal Grupo ERC (37.666) (19.841)
- Derivados (94.174) -
- Otros (39.140) (34.556)
Impuestos diferidos (177.399) (44.432)
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El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos

diferidos, ha sido como sigue:

2022 2021
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto

diferido activo  diferido pasivo diferido activo diferido pasivo
A 1 de enero 162.226 (206.658) 162.003 (168.291)
Cargos/(abonos) en cuenta de resultados (10.614) (22.770) (10.767) (18.526)
Cargos/(abonos) a patrimonio neto (4.780) (94.515) (4.635) -
Crédito bases imponibles negativas vy
deducciones (1.236) - (5.036) -
Otros cargos/(abonos) (regularizacion IS
ejercicio anterior) 18.774 (17.826) 20.661 (19.841)
A 31 de diciembre 164.370 (341.769) 162.226 (206.658)

De acuerdo con el criterio descrito en la Nota 4.10, cada sociedad del grupo
fiscal registréo en su balance de situacion de los ejercicios 2015 y 2020 el
activo por impuesto diferido correspondiente a la parte del resultado fiscal
negativo no compensado por el Grupo asi como el correspondiente a las
deducciones fiscales no aprovechadas por el Grupo.

En este sentido, la Sociedad registré al 31 de diciembre de 2015 un activo
por impuesto diferido por importe de 23.168 miles de euros (92.673 miles de
euros de base imponible negativa individual), que se incrementé en la
declaracion definitiva del Impuesto sobre Sociedades de 2015 en julio de
2016 por importe de 575 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022 queda
un importe de 10.947 miles de euros de impuesto diferido de activo pendiente
de revertir, tras haberse aplicado en el cierre y la declaracién definitiva de los
ejercicios 2016 a 2022 un importe conjunto de 12.796 miles de euros.

A su vez, la Sociedad registré al 31 de diciembre de 2020 un activo por
impuesto diferido por importe de 1.149 miles de euros (4.596 miles de euros
de base imponible negativa) por la parte del resultado fiscal negativo no
compensado por el Grupo, que se incrementd en la declaracion definitiva del
Impuesto sobre Sociedades de 2020 en julio de 2021 en 685 miles de euros,
y un importe de 1.990 miles de euros en concepto de deducciones, que se
incrementd en la declaracidn definitiva del Impuesto sobre Sociedades de
2020 en julio de 2021 en 88 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022 queda
un importe de 1.834 miles de euros de activo por impuesto diferido pendiente
de revertir en concepto de bases imponibles negativas y un importe de 866

miles de euros en concepto de deducciones.
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido
registrados en el balance de situacion adjunto por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
las bases imponibles futuras del Grupo fiscal y de acuerdo con lo establecido
en la ley 27/2014, junto con el resto de la regulacién aplicable, y la Resolucion
de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
es probable que sean recuperados. En este sentido, de acuerdo a las reformas
aprobadas en 2016, se ha eliminado el limite temporal para la compensacion
de bases imponibles negativas si bien se establecen ciertas limitaciones a su
compensacién, concretamente un 25% de la base imponible previa a la
compensacién en el caso del Grupo fiscal en el que se incorpora la Sociedad.

Asimismo, en 2022 se ha aprobado una nueva reforma que limita
exclusivamente en el ejercicio 2023 al 50% la compensaciéon de las bases
imponibles negativas individuales de las sociedades que forman parte de un
grupo fiscal. El Grupo Fiscal del que forma parte la Sociedad considera que
dicha modificacién normativa no afectara a la recuperabilidad del impuesto
diferido de activo registrado contablemente en las distintas sociedades del
Grupo.

Los impuestos diferidos de pasivo registrados al cierre del ejercicio 2022

corresponden principalmente al efecto impositivo asociado a la amortizacion
del fondo de comercio financiero del articulo 12.5 de la antigua LIS.

17. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Abertis actla en el sector de actividad de concesionarias de autopistas, de
acuerdo a lo descrito en la Nota 1. Como cabecera del Grupo, los ingresos de

la Sociedad corresponden, principalmente, a dividendos y a prestacidon de
servicios a sociedades del Grupo (véase Nota 19.c).
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El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021 se distribuye

geograficamente como sigue:
%

Mercado 2022 2021
Espana 45,1 27,7
Resto Europa 44,5 69,9
Latinoamérica y EEUU 10,4 2,4
India 0,0 0,0

100,00 100,00

b) Gastos de personal

El desglose de gastos de personal incurridos durante los ejercicios 2022 y
2021 por conceptos es el siguiente:

2022 2021
Sueldos y salarios 17.218 16.495
Cotizaciones a la Seguridad Social 2.280 2.237
Coste por pensiones:
- Planes de aportaciones definidas (ver Nota 14.a) 1.724 1.571
Otros compromisos 4.500 4.500
Otros 2.229 1.943
27.951 26.746

El ndmero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por
categorias es el siguiente:

2022 2021

Fijos:
- Consejeros 1 1
- Directores 12 11
- Gerentes y jefes 75 68
- Resto empleados 56 63
Eventuales: 2 1
146 144
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la
Sociedad es la siguiente:

2022 2021

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Fijos:
- Consejeros 1 - 1 1 - 1
- Directores 9 3 12 9 2 11
- Gerentes y jefes 46 35 81 37 32 69
- Resto empleados 22 37 59 25 38 63
Eventuales: - 1 1 - 1 1

78 76 154 72 73 145

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021,
con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el
siguiente:

2022 2021

Fijos:
- Consejeros
- Directores - -
- Gerentes vy jefes
- Resto empleados
Eventuales:

Nl N
Nl N

Por otro lado, sefialar que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 10 de diciembre de 2018 fijé el nimero de consejeros del Consejo de
Administracién de Abertis en cinco o nueve miembros. A este respecto, al
cierre de 31 de diciembre de 2022 el citado Consejo de Administracion esta
compuesto por 9 miembros, todos varones, halldndose cubiertas la totalidad
de sus plazas (5 miembros, todos varones, a 31 de diciembre de 2021).

c) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

El desglose del deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de
los ejercicios 2022 y 2021 por conceptos es el siguiente:

2022 2021
Variacién neta provision por deterioros y pérdidas (445.697) (226.049)
Resultado por enajenaciones 21.035 9.522
Total (424.662) (216.527)
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El importe registrado en “Variacién neta provision por deterioros y pérdidas
corresponde, principalmente, a la dotacidon registrada de parte de las
participaciones en Abertis Autopistas Espafia, S.A.U. (486.589 miles de
euros) y Participes en Brasil, S.A. (171.239 miles de euros). Asi mismo, se
ha procedido a revertir, principalmente, parte de la provisidn registrada en
Societat d’Autopistes Catalanes, S.A.U. (96.258 miles de euros), Inversora
de Infraestructuras S.L. (89.984 miles de euros) y Abertis Internacional, S.A.
(37.869 miles de euros) (ver Nota 8.c).

Asi mismo, el importe registrado en el ejercicio anterior correspondia a la
dotacion registrada de parte de las participaciones en Participes en Brasil,
S.A. (208.427 miles de euros), Inversora de Infraestructuras S.L. (151.624
miles de euros) y Societat d’Autopistes Catalanes, S.A.U. (115.568 miles de
euros). Asi mismo, se procedié a revertir parte de la provision registrada en
Abertis Autopistas Espafia, S.A.U. (249.570 miles de euros) (ver Nota 8.c).

El importe registrado en "“Resultado por enajenaciones” del ejercicio,
corresponde principalmente al impacto positivo en la cuenta de resultados del
registro contable de las reducciones de capital acordadas en el ejercicio 2022
por parte de determinadas sociedades participadas por Abertis por importe
de 16.973 miles de euros, atendiendo a la Resolucion de 5 de marzo de 2019,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ver Nota 8.a). Asimismo,
se incluyen 3.448 miles de euros de beneficio relacionados con la venta en el
ejercicio anterior de la sociedad Abertis Motorways UK, Ltd, (9.522 miles de
euros en ejercicio anterior), y 614 miles de euros positivos por la venta de
Concesionaria Vial de los Andes, S.A. y Constructora de Infraestructura Vial,
S.A.S (ver Nota 8.c).
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d) Resultados financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros de los ejercicios 2022 y 2021
por conceptos es el siguiente:

2022 2021
Ingresos de préstamos con empresas del grupo y asociadas
(ver Nota 19.c) 4.387 1E58
Ingresos por intereses y otros 14.014 28
Ingresos por liquidaciones de instrumentos financieros
derivados 18.371 16.651
Ingresos financieros 36.772 18.145

Intereses de préstamos con empresas del grupo y asociadas

(ver Nota 19.c) (76.329) (73.199)

Intereses de préstamos con entidades de crédito y otros (252.435) (244.378)
Gastos por liquidaciones de instrumentos financieros derivados (26.055) (31.029)
Gastos financieros (354.819) (348.606)

El epigrafe “Variacion de valor razonable de instrumentos financieros” de los
ejercicios 2022 y 2021 se indica a continuacion:

2022 2021
Beneficio/(Pérdida) en instrumentos de cobertura (17.549) 25.261
(17.549) 25.261

Este epigrafe incluye principalmente los impactos netos derivados de la
contabilizacidn de las coberturas de flujo de efectivo (ver Nota 10), impacto
negativo de 16.871 miles de euros.

El desglose de la diferencia de cambio reconocida en los ejercicios 2022 y
2021, por clase de instrumentos financieros, es el siguiente:

2022 2021
De transacciones liquidadas en el ejercicio:
Créditos y operaciones comerciales 2.474 1.005
2.474 1.005

De saldos vivos y pendientes de vencimiento:

Préstamos 17.076 (35.407)
17.076 (35.407)
19.550 (34.402)
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e) Transacciones efectuadas en moneda diferente al euro

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda diferente al euro en
los ejercicios 2022 y 2021 son los siguientes:

2022 2021
Servicios recibidos 3.420 1.357
Servicios prestados 12.157 8.202
Gastos financieros 18.370 16.650
Ingresos financieros 25.723 16.673

En cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto 1558/2012 de 15 de
noviembre, la Sociedad pone de manifiesto que la obligaciéon de informacién
sobre bienes y derechos situados en el extranjero la cumple con el registro
individualizado, en documentos contables accesorios, de los bienes y
derechos situados en el extranjero debidamente identificados y contabilizados
de forma congruente con las cuentas anuales adjuntas.

18. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) Pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene avales y garantias ante terceros
por importe de 70.150 miles de euros (69.816 miles de euros en 2021), que
corresponden, principalmente, a garantias prestadas por entidades
financieras ante Administraciones Publicas por determinados compromisos
(inversiones, explotacién de servicios, financiacién, impuestos, etc...)
contraidos tanto por la propia Sociedad como por sociedades participadas. No
se estima que de los avales citados puedan derivarse pasivos significativos
no previstos.

Por otro lado, la Sociedad presta garantia en relacion a los contratos de
financiacion suscritos por la sociedad Aulesa por 22.647 miles de euros
(25.011 miles de euros en 2021) y Abertis Infraestructuras BV por un
contravalor en euros de 2.242.187 miles de euros (2.253.398 miles de euros
en 2021).

En relaciéon con el contrato de novacién de deuda financiera por un importe
de 1.000 millones de euros entre Abertis y su accionista mayoritario Abertis
HoldCo, S.A. (ver Nota 13), éste incluye el otorgamiento de una garantia por
parte de Abertis Infraestructuras, S.A., en relacién con la deuda novada y sus
posibles extensiones y/o refinanciaciones.

90



Asimismo, la Sociedad presta garantia en relacion a los contratos de
explotaciéon suscritos por la sociedad Emovis por 63.583 miles de euros
(65.388 miles de euros en 2021) vy, al cierre del pasado ejercicio 2021, por
4.600 miles de euros por la sociedad Eurotoll enajenada durante el presente
ejercicio 2022.

b) Compromisos

Finalmente, en el marco del acuerdo alcanzado con el Gobierno francés para
el Plan Relance de autopistas francesas, se acordd la creacién, por parte de
los accionistas de las sociedades concesionarias francesas, de un fondo para
desarrollar infraestructuras con una vertiente claramente ecoldgica (“Fonds
de Modernisation Ecologique des Transports”, FMET). En este sentido, la
contribucion de Abertis como accionista del subgrupo francés Hit/Sanef, se
estima, tras haber alcanzado un 100% de participacion en el citado subgrupo,
en unos 50 millones de euros, la cual se ird haciendo efectiva conforme se
vayan aprobando los distintos proyectos de inversion a realizar. Durante el
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2022 se han realizado
contribuciones al respecto por importe de 10.300 miles de euros (11.440
miles de euros al cierre de 2021), siendo las aportaciones acumuladas al
cierre de 2022 de 32.015 miles de euros (21.715 miles de euros en 2021).

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Administradores y Alta Direccion

De conformidad con lo establecido en el articulo 25 de los Estatutos sociales,
el cargo de Consejero es gratuito, a excepcidon del cargo de Consejero
Delegado y del Secretario del Consejo no consejero, quién ha devengado una
remuneracion de 130 miles de euros en el ejercicio 2022 (igual importe que
en 2021). Por tanto, durante el presente ejercicio 2022 (de igual forma que
en 2021) no se han devengado remuneraciones a los consejeros como tales
y Unicamente se han devengado remuneraciones al Consejero Delegado.

De esta forma, en el ejercicio de sus funciones de Alta Direccidn, el Consejero
Delegado ha devengado 1.998 miles de euros (también 1.998 miles de euros
en 2021) que corresponden a retribucidn fija y variable anual. Por otro lado,
durante el segundo trimestre de 2022 se liquidaron 2.970 miles de euros por
la consecucién de los objetivos plurianuales establecidos en el Plan de
Incentivos 2019-2021.
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Asimismo, el Consejero Delegado ha devengado 480 miles de euros en
concepto de aportaciones por obligaciones contraidas en materia de previsiéon
social (también 480 miles de euros en 2021) y 63 miles de euros en concepto
de otras retribuciones en especie (46 miles de euros en 2021).

Por su parte, la retribucion correspondiente al ejercicio 2022 de los miembros
que componen la Alta Direccién, entendiendo ésta como los directores
generales y asimilados de Abertis que durante el respectivo ejercicio
desarrollan sus funciones de direccion bajo dependencia directa del Consejo
de Administracion o del Consejero Delegado de Abertis Infraestructuras, S.A.,
ha ascendido a 2.777 miles de euros (2.653 miles de euros en 2021).
Asimismo, durante el segundo trimestre de 2022 se liquidaron 3.905 miles
de euros por la consecucion de los objetivos plurianuales establecidos en el
Plan de Incentivos 2019-2021.

Por otra parte, la Alta Direccion ha devengado como otros beneficios,
aportaciones por obligaciones contraidas en materia de previsidn social y de
otras retribuciones en especie por importe de 348 miles de euros y 170 miles
de euros respectivamente (333 miles de euros y 152 miles de euros en 2021).

Por otro lado, de acuerdo con la Politica de Remuneraciones de la Sociedad,
el Grupo mantiene un plan de incentivos plurianual denominado “ILP 2022-
24" vinculado a la consecucion de los objetivos del plan trianual del Grupo
para dicho periodo.

Finalmente, sefialar que de acuerdo con el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, se detalla la informacion requerida en relacién con el importe de
las primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores de
Abertis por dafios ocasionados u omisiones, el cual ha ascendido a 330 miles
de euros (334 miles de euros en 2021).

b) Otra informacién referente al Consejo de Administracion
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades
de Capital, los consejeros han comunicado que no existe ninguna situacién

de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la sociedad.
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c) Empresas del grupo y asociadas

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad con sociedades
del Grupo y asociadas (ver Nota 4.16) son los siguientes, a excepcion de los
instrumentos de patrimonio (ver Nota 8.a):

31 diciembre 2022
Activos financieros Pasivos financieros
Clientes
empresas
Créditos y otros del grupo y
activos financieros asociadas Deudas

Largo Corto Corto Largo Corto

plazo plazo plazo plazo plazo
Atlantia - - 143 - -
Abertis HoldCo - 109.426 . - 61.517
| Abertis Aut. Espafia - 5.397 94 - 321
| Acesa - - - - 121
Avasa - - - - 17
St putopses . s : -
Aucat - - 5 - 19
Tanel del Cadi - - - - 3
Hit 2 - - - - 17.725
1 Sanef - - 3.172 - 13
Emovis - - 424 - 903
Joerts pobilty : : 0 -
Abertis tel. Satélites - - - - 290.429
Abertis Finance BV - 34.870 - 2.298.526 57.967
Abertis Internacional 255.982 540 - - -
( Invin - 1.421 - - -
Vias Chile - - 581 - -
Autopista Central - - 225 - -
Metropistas - 56 - - N
Ausol - (13) 857 - -
GCO - 145 81 - -
Arteris - - 329 - -
Participes en Brasil - - 10 - -
Participes en Brasil II - - 10 - -
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31 diciembre 2022
Activos financieros Pasivos financieros
Clientes
empresas
Créditos y otros del grupo y
activos financieros asociadas Deudas
Largo Corto Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo
A4 Mobility - - 124 - -
A4 Holding - - 1.029 - -
Qg:;tls India Toll _ _ 55 _ _
Jadche, JEPL - - 524 - -
Trichy, TTPL - - 610 - -
e s : : : - o
RCO - - 985 - -
ERC Opco, LLC - - 162 - -
Otros - 70 48 - 13
Total 255.982 161.146 9.973 2.298.526 429.224
31 diciembre 2021
Activos financieros Pasivos financieros
Clientes
empresas
Créditos y otros del grupo y
activos financieros asociadas Deudas
Largo Corto Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo
Atlantia - - 346 - -
Abertis HoldCo - 230.496 - - 228.459
Abertis Aut. Espafia - 1.933 254 - 163
Acesa - . 100 - 50
Avasa - - - - 8
Societat Autopistes - 65.470 - - 65.523
Aucat - - - - 1
| Tanel del Cadi - - - - 2
| Hit - - 45 - -
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31 diciembre 2021
‘ Activos financieros Pasivos financieros
Clientes
empresas
Créditos y otros del grupo y
activos financieros asociadas Deudas
Largo Corto Corto Largo Corto
| plazo plazo plazo plazo plazo
Sanef - - 2.932 - -
' Emovis - - 385 - 35
spers by : - 2 - =
‘ -
| Aot el : : : .m0
Abertis Finance BV - 85.950 - 2.301.788 57.757
‘ ?nt;:::trlmsacional ) ) ) ) 141.243
[ Invin - 1.421 - - -
Vias Chile - - 852 - 113
Autopista Central - - 789 - -
Metropistas - 56 - - -
Ausol - (13) 1.843 - -
GCO - - 42
Arteris - - 227 - -
‘ Eurotoll - 10.097 53 - 13
‘
| A4 Mobility - - 79 - -
A4 Holding - - 1.434 - -
Qg:;tls India Toll _ _ 673 _ _
Jadche, JEPL - - 328 - -
Trichy, TTPL - - 945 - -
e : | - @
Total - 395.410 11.831 2.301.788 782.664
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Durante el mes de enero de 2021 Abertis Infraestructuras Finance, B.V.
emitié sendas obligaciones perpetuas subordinadas con la garantia de Abertis
Infraestructuras, S.A., por un importe total agregado de 750.000 miles de
euros, amortizables a partir del quinto aniversario de la fecha de desembolso,
siendo, en todo caso, la opcidon de amortizacidn anticipada del emisor. Como
consecuencia, se formalizé una deuda intercompafiia entre Abertis y Abertis
Infraestructuras Finance, B.V. por el mismo importe.

Con fecha 24 de noviembre de 2020, se formalizé una deuda intercompafiia
entre Abertis y Abertis Infraestructuras Finance, B.V. por importe de 1.250
millones de euros con vencimiento en 2026. Dicha deuda era por el mismo
importe que la emisidn de obligaciones perpetuas subordinadas en la misma
fecha por parte de dicha sociedad participada.

Por otra parte, Abertis mantiene saldos a pagar a largo plazo a Abertis
Infraestructuras Finance, B.V. con vencimientos 2024 y 2039.

Abertis Infraestructuras, S.A. tiene una garantia completa e incondicional
sobre las emisiones realizadas por Abertis Infraestructuras Finance, B.V., tal
y como se describe en la Nota 18.a.

Asimismo, Abertis tiene una garantia en relacién con la deuda novada, 1.000
millones de euros, y sus posibles extensiones y/o refinanciaciones, tal y como
se describe en la Nota 18.a, con su accionista mayoritario Abertis HoldCo,
S.A.

Tanto los créditos como los préstamos entre compafiias del Grupo estan
contratados a un tipo de interés y resto de condiciones de mercado,
equivalentes, por tanto, a los que se estima razonablemente que se podrian
acordar entre partes independientes.

Asimismo, todas las operaciones comerciales se realizan a valor de mercado.

Las deudas con empresas del grupo y asociadas tienen los siguientes
vencimientos:

31 diciembre 2022

Corriente No corriente
Afios
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total | Total largo
y corto
plazo
Deudas con empresas ;55754  108.746 3.611 1.248.659 742.466 195.044  2.298.526 2.727.750

del grupo y asociadas
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31 diciembre 2021

Corriente No corriente
Afios
2022 2023 2024 2025 2026 | posteriores Total | Total largo
y corto
plazo
Deudas con empresas g, ooy 5.964 110.152 3.611  1.247.072 934.989  2.301.788 3.084.452

del grupo y asociadas

Las transacciones realizadas
Sociedad con sociedades del

durante los ejercicios 2022 y 2021 por la

Grupo y asociadas (ver Nota 4.16) son los

siguientes:
31 diciembre 2022
Ingresos Gastos
Servicios - iy
prestados y Intereses Pau:;cugtaa?on Servicios Intereses
otros recibidos (Divi dpen dos) recibidos pagados
ingresos

Abertis HoldCo - 93 - - 191
Abertis Autopistas
Espafia 2.094 7 582.894 204 401
Acesa 14 - - 118 -
Castellana 1.336 - - - -
Avasa 1.777 - - 18 -
Aulesa 73 - - - -
Societat d’Autopistes _ _ _
Catalanes 8 =39
Aucat 968 - - 24 -
Infraestructures
Viaries de Catalunya (115) B . B )
Tunel del Cadi - - - 19 -
HIT - - 619.091 - -
HIT 2 - - - - 67
Sanef 20.386 - - 42 -
Emovis 213 373 - 170 -
Eurotoll 52 42 - 13 -
A. Puerto Rico - - 7.978 - -
Metropistas 139 - . - -
GCO 103 - - - -
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31 diciembre 2022

Ingresos Gastos
pf:s::val:?ss Yy Intt_argses Parziac;%aacl:ién Ser_vi.cios Intereses
. otros recibidos (Dividendos) recibidos pagados
ingresos

Ausol 929 - 1.141 - -
Vias Chile 5.707 - - (14) -
Invin 106 - 125.786 - -
Autopista Central 225 - - - -
Abertis Finance BV - 1.472 - - 74.207
Abertis Internacional - 2.392 30.813 - -
Arteris 1.047 - - - -
Participes en Brasil 104 - - - -
Participes en Brasil II 104 - - - -
QZRTLZ:“""‘W 306 - 33.007 24 -
A4 Mobility 405 - - - -
A4 Holding 3.872 - - - -
agzztls India Toll 255 . . . R
Trichy, TTPL 226 - - - -
Jadche, JEPL 196 - - - -
RCO 6.633 - - - -
ERC Opco, LLC 1.063 - - - -
Total 48.218 4.387 1.400.710 618 76.329
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31 diciembre 2021
Ingresos Gastos
pf:sr:alfilgss Yy Intt_ergses Pargc;'i’;‘;ién Ser_vi_cios Intereses
) otros recibidos (Dividendos) recibidos pagados
ingresos

Atlantia 119 - - - -
é:;;gg Autopistas 1.874 - 96.182 140 -
Acesa 3.469 - - 53 -
Aumar 21 - - - -
Castellana 1.110 - - - -
Avasa 1.444 - - 9 -
Aulesa 65 - - - -
gg:;elgzte g Autopistes _ _ 65.470 _ }
Aucat 971 - - 40 -
Infraestructures 820 R R _ R
Viaries de Catalunya
Tanel del Cadi - - - 13 -
HIT - - 478.000 - -
Sanef 17.226 - - 29 -
Emovis 531 4) - 35 -
Eurotoll 94 92 - 13 -
A. Puerto Rico - - 4,209 - -
Metropistas 5 - - 3 -
GCO 86 - - - -
Ausol 1.811 - - - -
Abertis telecom 55 R ; . R
Satélites
Vias Chile 4.472 - - 113 -
Invin 99 - 24.000 - -
Autopista Central 789 - - - -
Abertis Finance BV - 1.358 - - 73.199
Arteris 893 - - - -
Participes en Brasil 98 - - - -
Participes en Brasil II 97 - - - -
apertls Mobility 200 - 2.000 17 -
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31 diciembre 2021
Ingresos Gastos
Servicios - .
prestados y Intereses Par‘t:lacui)taacilon Servicios Intereses
otros recibidos Divi dp d recibidos pagados

ingresos (Dividendos)
A4 Mobility 316 - - - -
A4 Holding 3.610 - - - -
Abertis Motorways - 22 1.284 - -
Abertis India Toll
Road 270 ) ) ) .
Trichy, TTPL 154 - - - -
Jadche, JEPL 126 - - - -
RCO 3.923 - - - -
Abertis USA HoldCo 85 - - - -
Opco, LLC 774 - - - -
Total 45.607 1.468 671.145 465 73.199

d) Otras empresas vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas en los términos establecidos
por el Plan General Contable aquellos accionistas (adicionales a las empresas
del grupo y sociedades dependientes mencionadas en el epigrafe anterior) de
Abertis Infraestructuras, S.A. que tienen influencia significativa en la misma
(ver Nota 4.16).

Al cierre de 31 de diciembre de 2022, de la misma forma que al 31 de
diciembre de 2021, Abertis mantiene como accionistas significativos a
Atlantia, ACS y Hochtief de acuerdo a lo descrito en la Nota 12.a.

Asimismo, al cierre de 31 de diciembre de 2022, de igual forma que al cierre
del pasado ejercicio 2021, Abertis no mantiene ningin saldo con entidades
vinculadas en relacién a: (i) emisiones de obligaciones, préstamos y lineas
de créditos recibidos, (ii) permutas financieras contratadas, (iii) financiacion
de compromisos de jubilacion, (iv) compras de activos y prestaciones de
servicios recibidas, (v) compromisos y contingencias y (vi) otros.

Adicionalmente a los dividendos satisfechos a los accionistas, el desglose de

los saldos y transacciones realizadas con accionistas significativos es el
siguiente:
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) Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos,
compromisos y contingencias

A 31 de diciembre de 2022, al igual que a 31 de diciembre de 2021, Abertis
no mantiene ni emisiones de obligaciones, ni préstamos ni lineas de avales
con entidades vinculadas.

En el ejercicio 2022, al igual que en 2021, no se han registrado ni gastos ni
ingresos financieros con entidades vinculadas.

i) Permutas financieras contratadas

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no mantiene permutas financieras
contratadas con entidades financieras vinculadas relativas a coberturas de
tipo de cambio y/o de interés, al igual que a cierre de ejercicio 2021.

i) Financiacién de compromisos con los empleados

En el ejercicio 2022, al igual que a 31 de diciembre de 2021, no se han
realizado aportaciones por podlizas de seguro que el Grupo pudiera tener
contratadas con alguna entidad vinculada para poder hacer frente a las
obligaciones de prestacidén definida de los empleados del Grupo. Asimismo,
en ninguno de los citados ejercicios se mantienen activos afectos vinculados
a las citadas pdlizas.

iv) Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

Durante el ejercicio 2022 (del mismo modo que en 2021), la Sociedad no ha
adquirido compras de activos a partes vinculadas.

Finalmente, a cierre del ejercicio 2022, no se han realizado recepcidon de
servicios con entidades vinculadas (119 miles de euros en 2021).

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 31 de enero de 2023 Abertis, en el marco de su Plan de
Sostenibilidad para el periodo 2022-2030, ha cerrado su primera emisién de
bonos sostenibles - Sustainability Linked Bonds (SLB) - por un importe de
600 millones de euros, con un vencimiento de 6,5 afios y un cupén del
4,125% (el cual se vera reducido por la aplicacion de parte las coberturas de
tipo de interés contratadas durante 2022, ver Nota 10), fondos que irdn
destinados a usos corporativos generales.
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21. OTRA INFORMACION
a) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por KPMG Auditores, S.L. por
los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios relacionados
ascendieron a 144 y 228 miles de euros respectivamente (144 y 169 miles
de euros en 2021). Otros servicios relacionados, se corresponden con
revisiones limitadas de estados financieros intermedios, informes de
procedimientos acordados, comfort letter en relaciéon a emisiones de valores
y procedimientos sobre la “Informacion relativa al SCIIF”, prestados por
KPMG Auditores, S.L. a la Sociedad.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 el auditor de cuentas de la Sociedad no ha
prestado otros servicios que, en caso de necesitarse, de acuerdo con la
legislacion de auditoria de cuentas deberian ser prestados por el auditor.

Asimismo, los honorarios percibidos por otros servicios prestados por otras
sociedades que utilizan el nombre comercial de KPMG como consecuencia de
asesoramiento fiscal y otros servicios prestados a la Sociedad, han ascendido
a 5y 331 miles de euros respectivamente (25 y 127 miles de euros en 2021).

b) Modificacion o resolucion de contratos

No se ha producido la conclusién, modificacion o extincion anticipada de
cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o0
Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, que afecte a
operaciones ajenas al tréfico ordinario de la Sociedad o que no se haya
realizado en condiciones normales.
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c) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

A continuacidn se detalla la informacdn requerida por la Disposicidon adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por la disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, de acuerdo
a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, asi como modificada por la disposicion
adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales,
publicada en el BOE el 4 de febrero de 2016:

2022 2021

Periodo medio de pago a proveedores (n° dias) 24 29
Ratio de operaciones pagadas (n° dias) 25 30
Ratio de operaciones pendientes de pago (n° dias) 19 15
Total pagos realizados 28.704 30.953
Total pagos realizados dentro del plazo legal 28.679 30.764
establecido

% sobre el total de pagos realizados 99,9% 99,4%
Numero de facturas pagadas dentro del plazo legal 2.830 2.849
establecido

% sobre el nimero total de facturas 99,8% 99,7%
Total pagos pendientes 2.860 1.806

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen
referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios.
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Abertis Infraestructuras, S.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1. Situacion de la entidad

Abertis en 2022

Abertis es un grupo referente internacional en la gestion de autopistas,
gestionado en 2022 cerca de 7.700 kildmetros de vias de alta capacidad y
calidad en 15 paises de Europa, América y Asia, de los que aproximadamente
7.600 kildmetros son gestionados de forma directa.

Abertis es un operador de autopistas de referencia en paises como Francia,
Espafia, Chile, Brasil, México y Puerto Rico.

Abertis Infraestructuras, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo en el
que mantiene la condicién de accionista Unico (en algunos casos) o accionista
mayoritario (en otros) de las sociedades cabecera de las diferentes
actividades y mercados geograficos en los que opera el Grupo. La estructura
resumida del Grupo Abertis a fecha 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

l\ @abertis
Moblity Services
TEm—— E | SRes S Spain Puerto Ric:
. l - l . L l . l E E i
E—— el 8 TR e 2. -
Erance Spain Tisly Chite Maxico Brazl usa PuertoRico  Argention India L4 Sl
Sanef Aucat Autostrada Astopists Farac Intervias ERC Metropistas  GCO JEPL Ireland Gt
Bsvivied Contral
Sapn Castelians Coviasa Likoral Sul APR Ausol L grosls Qe
Ad Trading Rutas )
Avasa Conipsa Planakto Sul
A4 Mobik Autopista Los
Autesa i Andes Cotesa Fuminense
Globalear .
Tonels de Autopista Autovim Fernao Dias
Barcelona Libertadores .

dei Cadé
Trades-45
Auvtem:

119



ON6005649

CLASE 87

El detalle de las sociedades del Grupo, participadas directa e indirectamente
por Abertis al 31 de diciembre de 2022 junto con los porcentajes de
participacion se muestra en el Anexo I de las cuentas anuales.

Abertis y el resto de sociedades del Grupo forman parte, desde el ejercicio
2018, del Grupo Atlantia, cuya sociedad dominante es Atlantia, S.p.A. (con
domicilio en Piazza San Silvestro, 8, 00187 Roma, Italia). Esta, a su vez, se
integra en el grupo del que es sociedad dominante Edizione, S.r.l (con
domicilio en Piazza del Duomo 19, Treviso, Italia).

Hitos 2022

Enero- Marzo

e Consolidacién de la estructura de gobernanza de la Estrategia de
Sostenibilidad 2022-2030 que implica a todos los érganos de gobierno y
asegura una perspectiva global con la integracién de las especificidades de
la realidad local, con la Comisién de Auditoria, Control y Sostenibilidad, el
Comité de Sostenibilidad y el modelo de gobierno de las unidades de
negocio.

e Participacion de Autopistas Espafia en el Primer Observatorio de Riesgos
para Empresas de Espafa del Instituto Cerda en Madrid, presentando los
principales retos de la movilidad del futuro, con el objetivo de ayudar a la
toma de decisiones de las empresas.

e HIT, filial francesa de Abertis, coloca con éxito una emisién de 1.000
millones de euros en bonos a 9 afios con un cupon de 1,475%. Los fondos
se han utilizado para prepagar un préstamo bancario en Sanef por importe
de 1.000 millones de euros, los cuales estan fijados a un tipo de interés
fijo alto. Tras esta operacion, el coste de la deuda del grupo HIT se ha
reducido del 2,3% al 1,6%, alargando la vida media de la deuda de 4,5 a
5,8 afos.

e Arteris coloca una emisidon de bonos por valor de 1.000 millones de reales
brasilefios (177 millones de euros) a 5 afios.
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o Elizabeth River Crossing Opco (ERC), filial estadounidense de Abertis,
cierra con éxito una serie de bonos exentos de impuestos por valor de 572
millones de délares americanos (536 millones de euros) con una vida
media de 14 afios, colocados sobre par con una prima de emisiéon de 54
millones de ddlares americanos (51 millones de euros). Con esta operacién
dicha compaiia amortiza anticipadamente una serie de bonos exentos de
impuestos existentes por valor de 626 millones de délares americanos (601
millones de euros) reduciendo asi el coste de financiacion de 5,6% a un
3,9%.

e Abertis repaga anticipadamente deuda bancaria por importe de 485
millones de euros con vencimiento 2024.

e Abertis ejecuta un plan de coberturas de tipos de interés por 3.600
millones de euros para asegurar los tipos de futuras emisiones de bonos
entre 2024 y 2027.

 Adjudicada a 4 operadores la implementacién de mas de 500 puntos de
recarga para vehiculos eléctricos en las Areas de Servicio de Sanef.

e Arranque del proyecto de implantacion de Free Flow en la autopista A-14,
puesta en marcha prevista en 2024 y cambios organizativos en Sanef para
adecuar la organizacion al futuro modelo de Free Flow (enero 2022).

e Celebracion del Global Gathering, el encuentro internacional de los lideres
ejecutivos de Abertis donde se tratan los objetivos del Grupo.

Abril- Junio
e Abertis renueva la alianza con UNICEF para cuatro afos mas, centrada en

potenciar una movilidad mas sostenible y segura entre la infancia y los
jovenes.

» Inicio formal de las tareas de la oficina técnica para el seguimiento de las
acciones del primer ESG Plan del periodo 2022-2024 en las unidades de
negocio.

e Puesta en marcha del proyecto de gestidn del Riesgo de proveedores a
través de una herramienta comun para todo el grupo. Dicha plataforma
cloud evalita a los proveedores con criterios ASG, ademds de
Ciberseguridad, Salud y seguridad laboral y seguridad vial, entre otros.

e Abertis formaliza y comunica el marco de financiacién vinculada a
sostenibilidad, incluyendo la opinidén de una agencia de evaluacién externa
experta en la materia.
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¢ La Junta de Accionistas de Abertis aprueba la reduccion de su capital social
en 602 millones de euros, mediante la reduccion del valor nominal de las
acciones, con devolucién de aportaciones a los socios.

e HIT ejecuta un plan de coberturas de tipos de interés por 600 millones de
euros para asegurar los tipos de futuras emisiones de bonos entre 2025 y
2026.

Julio- Septiembre

e Desarrollo del primer Global Sustainability Meeting en Barcelona,
encuentro en el que se han reunido los responsables de las areas de
Sostenibilidad de las unidades de negocio para trabajar juntos en materia
de ASG y de sostenibilidad.

o Abertis complementa su plan de coberturas de tipos de interés por 391
millones de euros para asegurar los tipos de futuras emisiones de bonos
en 2024.

e Despliegue de un nuevo sistema de Gestidn de trafico en Autopista Central
(Chile).
o Implantado el nuevo modelo de centro de operaciones en RCO (México),

con el objetivo de centralizar la gestidn del trafico de todas las concesiones
(FARAC, COTESA y AUTOVIM).

o Despliegue del nuevo modelo de gobierno de la innovacién de Grupo y
puesta en marcha del Observatorio de Innovacién, para la anticipacién de
cambios disruptivos y deteccion de oportunidades de negocio.

Octubre- Diciembre
e ‘We have a plan’: creacion de una nueva marca asociada a la Estrategia de
Sostenibilidad 2022-2030 y al ESG Plan.

e Mantenimiento de los resultados de desempefio en materia ambiental,
social y de buen gobierno por parte de las agencias de evaluacion externa.

e Inicio de la participacién en el Programa de formacidn de Proveedores
sostenibles liderado por el Pacto Mundial de Naciones Unidas en Espafia.

o Aprobacién de la Norma de Grupo de Registro y Evaluacién de Proveedores
en linea con el ESG Plan del Grupo.

o Arteris, a través de su filial Ferndo Dias, coloca una emision de bonos por
valor de 1.000 millones de reales brasilefios (177 millones de euros) a 9
afos.
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e La Junta de Accionistas de Abertis aprueba una aportaciéon no dineraria a
los fondos de la compafiia por 1.000 millones de euros por parte
Unicamente de su accionista mayoritario Abertis HoldCo, mediante la
aportacién de un derecho de crédito existente entre ambas compafiias. En
base a esta aportacion, Abertis nova 1.000 millones de euros de su deuda
bancaria a Abertis HoldCo, garantizando el total del importe.

e AMS es premiada por su politica de diversidad e inclusiéon por la IBTTA
(International Bridge, Tunnel and Turnpike Association).

e Celebracion de la primera edicion del Global Technical Meeting, en el que
han participado los responsables de las Areas de Tecnologia, Operaciones,
Capex, Innovacién y procesos y organizacion de todas las Unidades de
Negocio con el objetivo de compartir los principales proyectos de estas
areas, tratar los principales retos de negocio y de las perspectivas de
futuro.

e Lanzamiento del LAB de Carretera del Futuro, para la digitalizacién de la
infraestructura y la construccion de la futura movilidad conectada,
cooperativa y auténoma, junto con los principales actores del sector.

Enfoque estratégico

En el ejercicio anterior se desarrolld y aprobd el Plan a 3 afios correspondiente
al periodo 2022-24, el cual tiene por objeto la creacién de valor en base a los
siguientes pilares: (i) plataforma de crecimiento, (ii) excelencia operativa y
(iii) sostenibilidad e innovacion.

i) Plataforma de crecimiento

El objetivo de Abertis es consolidarse como operador de referencia en los
paises en los que se encuentra presente, y se espera que en los proximos
aflos la compafiia pueda participar y crecer con nuevos proyectos y/o
concesiones, asi como en ampliaciones de las concesiones ya existentes a
cambio de nuevas inversiones. Se seguira focalizando la actividad en los
paises donde exista una buena cartera de proyectos junto con un riesgo
moderado, oportunidades rentables, un marco regulatorio sélido y eficaz, y
las condiciones para cumplir con sus objetivos ASG.

123



003 -, EuRos ON6005647

Abertis Inf

Informe de gest

CLASE 82

El Grupo continuara centrando sus energias en el crecimiento internacional,
a través de la busqueda de nuevas oportunidades de adquisicion de activos.
El “know-how” adquirido por Abertis gracias a su track-record le permite
participar en proyectos en paises en los que aun no esta presente, para
intentar desarrollar una nueva plataforma en el pais, especialmente en sus
mercados tradicionales (Europa y Norte América).

ii) Excelencia operativa

Los principales retos de negocio del trienio 2022-24 son: 1) adaptacién
progresiva de nuestras infraestructuras a las nuevas necesidades de
administraciones y usuarios; 2) transicién del peaje tradicional al peaje sin
barreras Free-Flow, que representa una gran transformacion de las
operaciones; 3) optimizar la gestion de las autopistas con la utilizacién
intensiva de tecnologia ITS (informacion sobre trafico y accidentes y el estado
meteoroldgico); 4) incorporar los aspectos de sostenibilidad en todos los
procesos para cumplir con los objetivos ASG establecidos; y 5) proporcionar
nuevos servicios que aporten valor a nuestros clientes.

Todo ello mientras el Grupo sigue trabajando para mitigar los riesgos
inherentes de nuestro negocio y mejorando la resiliencia de nuestras
empresas, a través de planes focalizados en materia de Gestion de crisis,
Continuidad de Negocio, Ciberseguridad y Sostenibilidad.

Dentro del marco del Plan 2022-24 del Grupo, se definié el cuarto ‘Plan de
eficiencias y performance’ con el objetivo de seguir capturando sinergias y
maximizando la generacidon de cash-flow, centrdndose en mejorar la
cobrabilidad, optimizar procesos y mitigar riesgos operacionales. Este cuarto
Plan se centra principalmente en Francia, Chile y Espafia, y prevé unos
ahorros acumulados de aproximadamente 173 millones de euros.

iii) Sostenibilidad, innovacion, ciberseguridad y compliance

Sostenibilidad

La Estrategia de Sostenibilidad 2022-2030 y el primer ESG Plan vinculado
para el periodo 2022-2024 han iniciado su andadura formal durante el
ejercicio 2022. La oficina técnica del ESG Plan ha iniciado los trabajos para
monitorizar el correcto despliegue de las acciones contempladas en el mismo,
ademas de consolidar la estructura de gobernanza necesaria que implique de
forma transversal a todas las areas corporativas, junto con las unidades de
negocio y el Consejo de Administracion del Grupo.
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Todas las acciones contempladas en el ESG Plan 2022-2024 han sido
iniciadas, y se ha avanzado de forma significativa en aquellos ambitos
relacionados con la formacion especifica en sostenibilidad a los equipos de
direccidn y a la plantilla de la Corporaciéon. También se ha avanzado en la
formalizacion de contratos especificos para la adquisicion de electricidad de
fuentes renovables, la planificacion de las migraciones de flotas y la
instalacion de puntos de recarga de vehiculos eléctricos, y el estudio
especifico de las potencialidades asociadas a nuevos procesos de construccion
y mantenimiento asi como al uso de materiales con menor carga ambiental.
De igual modo, se han establecido esquemas de retribucién variable para las
posiciones directivas y los managers vinculados a objetivos de desempefio en
sostenibilidad, se ha lanzado el proyecto de evaluaciéon de proveedores en
materia de sostenibilidad con la participaciéon en primera instancia de los
proveedores criticos y se ha logrado completar el analisis de impactos en
materia de Derechos Humanos para todas las actividades y paises donde
opera Abertis relacionado con el proceso de Debida Diligencia. El
seguimiento de las acciones desplegadas asi como de los resultados obtenidos
se encuentra detallado tanto en el presente Informe de Gestién asi como en
el Anexo de Seguimiento de la Estrategia de Sostenibilidad 2022-2030 que lo
acompafa.

El Comité de Sostenibilidad, cuya finalidad es asegurar un enfoque integral
de gestion e implantacidn de los aspectos ambientales, sociales y de buen
gobierno (ASG) en la actividad del Grupo, se ha reunido en un total de seis
ocasiones durante 2022 y ha tratado diversidad de temas, entre los que se
encuentran los avances legislativos en sostenibilidad y novedades
metodoldgicas asociadas a los nuevos estandares universales GRI-SRS y a
las recomendaciones de EFRAG relacionadas con la nueva Directiva de
Rendicidon de Cuentas Corporativa en Sostenibilidad (CSRD), el seguimiento
y avance de los proyectos especificos del ESG Plan, los proyectos
desarrollados en materia de evaluacion formal de riesgos ASG vy el analisis de
los resultados de analistas y agentes especializados en aspectos ASG a nivel
internacional.
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Asimismo, cabe destacar que durante el afio 2022, Abertis ha definido y
comunicado un marco de financiacién vinculado a la sostenibilidad, llamado
“Sustainability-Linked Financing Framework” que representa un paso
importante para alinear tanto el negocio del Grupo como la estrategia de
financiacion con la Estrategia de Sostenibilidad 2022-2030. El marco de
financiacion vinculado a la sostenibilidad ha sido revisado por Sustainalytics
y se ha desarrollado como una herramienta global que se aplicara a cualquier
instrumento de financiacién vinculado a la sostenibilidad que Abertis pueda
emitir en el futuro. El Grupo ha seleccionado Indicadores Clave de
Desempefio (KPI) relevantes, basicos y materiales, y Objetivos de
Desempefio en Sostenibilidad (SPT) ambiciosos para respaldar las
transacciones vinculadas a la sostenibilidad, concretamente: las emisiones de
Gases de Efecto Invernadero (GEI) de alcances 1 y 2 en términos absolutos,
las emisiones de GEI de alcance 3 vinculadas a la compra de bienes y servicios
en términos relativos (en tCO2e por milldn de km recorridos por los usuarios
de las infraestructuras gestionada por Abertis), y el nimero de puntos de
recarga de vehiculos eléctricos instalados en las infraestructuras.

Innovacion

Abertis considera estratégica la generacion de nuevas ideas y soluciones, no
sélo en tecnologia sino en cualquier ambito de actuacién del Grupo, desde el
que se puedan concebir nuevas maneras de operar unas infraestructuras de
movilidad cada vez mas limpias, confortables, inteligentes y seguras.

La actividad innovadora debe seguir aportando ventajas competitivas al
Grupo y creando valor para sus accionistas, socios, clientes, empleados y la
sociedad en general.

Los objetivos de la innovacion deben estar alineados con las lineas
estratégicas de la compafiia y ponerse al servicio del resto de pilares de
creacion de valor descritos en este apartado: el crecimiento (a través del
desarrollo de ventajas competitivas y de la exploracion de modelos de
negocio adyacentes a la actividad principal del Grupo), la excelencia operativa
(buscando mejorar la seguridad vial y optimizar los costes de operacion) y la
sostenibilidad (potenciando los aspectos relacionados con la transformacién
energética y la resiliencia al cambio climatico en todos los proyectos
abordados).
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Todo ello, sin olvidar la necesaria actualizacién de las infraestructuras para
un futuro préximo marcado por la llegada de los vehiculos conectados y por
una movilidad mucho mas sostenible. Entre los objetivos estratégicos de la
innovacion se encuentra el de facilitar tanto la transicion digital como la
energética.

Ciberseguridad

La prevencion y resiliencia frente a eventos de seguridad que puedan afectar
a la actividad de negocio es uno de los principales objetivos de Abertis y es
por ello que el Grupo incluye la ciberseguridad de la informacién como uno
de los pilares en la evolucion y adaptacion de las tecnologias e
infraestructuras del negocio.

Abertis considera la ciberseguridad como un elemento esencial en todos los
niveles de gestidn (estratégico, tactico y operacional). Por este motivo, la
proteccidn de la informacidn se aplica por defecto en el disefio del negocio a
través de una estrategia basada en las necesidades del negocio, una gestién
efectiva del riesgo y la explotacion de las métricas proporcionadas por los
sistemas y servicios de control.

En base a un marco de control alineado con estandares, metodologias y guias
de buenas practicas internacionales como NIST, ISO/IEC 27001, ISO/IEC
27701, ISO/IEC 62443 o CIS Controls, Abertis ha establecido el ESG plan a
tres afos (2022-24) con el que pretende continuar optimizando, tanto desde
una perspectiva de gobierno como desde una mas técnica, las capacidades
de prevencién y deteccidon de amenazas, asi como de respuesta ante eventos
que pudieran suponer un riesgo para la actividad del Grupo.

Asi, durante los proximos afios, el Grupo continuara invirtiendo para estar a
la vanguardia de los cambios y necesidades en el panorama de
ciberseguridad, adelantarse a los riesgos que puedan afectar la informacion
del negocio, disponer de profesionales formados y sensibilizados que incluyan
la proteccion de la informacion en su actividad diaria y crear alianzas con
terceros para mejorar la eficiencia de las medidas y controles de seguridad.
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El Plan a 3 afios tiene como objetivo la vigilancia de la ética empresarial y del
cumplimiento de la legislacién nacional aplicable a cada unidad de negocio
del Grupo, relacionada con cuestiones vinculadas a aspectos ambientales,
sociales y de gobierno, y centrado en la prevencidn de la corrupcion; asi como
otras conductas que puedan conllevar una responsabilidad penal; derecho
medioambiental; prevencidon de riesgos laborales; derechos de propiedad
intelectual e industrial y derecho de proteccion de datos personales y
empresariales.

2. Gobierno Corporativo

La estructura de los 6rganos de gobierno y el proceso de toma de decisiones
es otra de las fortalezas del Grupo.

El modelo de gobierno de Abertis se fundamenta en el Consejo de
Administraciéon y en sus comisiones, la Comision de Auditoria y Control y
Sostenibilidad y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y tiene como
maxima prioridad la excelencia en materia de buen gobierno asi como
fomentar la sostenibilidad y las buenas practicas de gobernanza.

El Consejo de Administracidon esta compuesto por los siguientes miembros:

Marcelino Fernandez Verdes. Presidente.

Francisco José Aljaro Navarro. Consejero Delegado.
Carlo Bertazzo. Vocal.

Claudio Boada Pallerés. Vocal.

José Luis del Valle Pérez. Vocal.

Angel Garcia Altozano. Vocal.

Enrico Laghi. Vocal.

Pedro José Lopez Jiménez. Vocal.

Giampiero Massolo. Vocal.

Miquel Roca Junyent, quien no tiene cargo de consejero, ostenta el cargo de
Secretario del Consejo de Administracion.
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3. Cumplimiento y gestion del riesgo

Sistema de control y gestion de riesgos

Para determinar la estrategia de control de riesgos, Abertis ha tomado como
referencia los siguientes tres ejes:

e La misidn, visidn y valores del Grupo: pilares sobre los que se fundamenta
el crecimiento sostenible y eficiente del Grupo, que se basa en el desarrollo
de las infraestructuras de la sociedad en armonia con el bienestar de los
empleados y la creacion de valor a largo plazo para los accionistas, con los
valores de compromiso, transparencia, coherencia y simplicidad.

e Las directrices estratégicas corporativas de Abertis (transparencia, buen
gobierno, crecimiento sostenible, disciplina financiera, prudencia, mejores
practicas en la gestidon de autopistas).

e El andlisis de la criticidad del riesgo por tipologia y pais en el que se
desarrolla la actividad.

La Politica de Control y Gestion de Riesgos de Abertis establece las pautas
bésicas para la identificacion de los principales factores de riesgo a los que
estd sujeto el Grupo, estableciendo una metodologia comun para la
identificacién y evaluacion de riesgos, asi como un enfoque sistematico para
su seguimiento, con el fin de implementar aquellas acciones mas adecuadas
para lograr los objetivos de la compafiia. Pretende asegurar la difusiéon de
una adecuada cultura de gestion de riesgos en el Grupo para garantizar la
importancia de la gestion de riesgos en todos los niveles organizacionales. En
este sentido, el papel de la gestién de riesgos es inspirar e integrarse con los
principales procesos de negocio: proceso de planificacion estratégica y
auditoria interna.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los principales
objetivos del Grupo y las correspondientes medidas de control son los
siguientes:

Tipo de riesgo Riesgos principales Medidas de control
e Modelo de Gobierno organizativo e Formalizacion de roles y
Riesgos de o Estandares de gobernanza responsabilidades
Gobierno y o Pérdida de reputacién e Practicas de Buen Gobierno, gestion
Reputacion L, . . de riesgos, sistema de valores, etc...
e Gestion de plantilla, pérdida de =,
talento, sucesién de cargos claves e Gestion de personas y talento.
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Tipo de riesgo

Riesgos principales

Medidas de control

Implementacion de estrategias y
falta de respuesta rapida a los
cambios

Integracion de adquisiciones

Riesgo de cambio climatico y
catastrofes naturales

Desaceleracion de la demanda
(trafico) y/o econdémica

Cambio y/o reequilibrio de

Politica de internacionalizacion y
crecimiento selectivo y Comités de
Inversiones

Consideraciones ASG en los procesos
de Debida Diligencia de nuevas
adquisiciones

Cobertura de seguros

Implementaciéon de medidas de
mitigacion y adaptacién al cambio

Rei‘;ig:’nge' condiciones de las concesiones climatico
estrategia’ y Cambios politicos y normativos e Colaboracién con las
Crecimiento inestabilidad social y juridica Administraciones Publicas
Monitorizacién continua de la IMD,
andlisis de sensibilidad de tréfico y
tarifas
Monitorizacién de los cambios en el
marco contractual y legal
Coordinacién para asegurar el
adecuado cumplimento de la
legislacidn local vigente y la
anticipacion a las novedades
normativas
Incumplimiento de compromisos Seguimiento de clausulas
financieros y reembolso de deuda contractuales de deuda
Tipos de interés Seguimiento de la politica de gestion
Tipos de cambio de tipo de interés y de tipo de
- N cambio
Liquidez, refinanciacion y acceso al o, i
Riesgos mercado (rating) Monitorizacién y alargamiento del
: ; L, vencimiento de la deuda y vigilancia
Financieros Inflacién . 8
de potenciales impactos en la
Crédito de clientes y calificacion del rating
Administraciones Publicas Anélisis de sensibilidad del tipo de
interés y tipo de cambio
Priorizacién CAPEX
Marco de financiacién vinculado a la
sostenibilidad
Sistemas de Informacién Guias y planes de continuidad de
Salud y seguridad Negocio y de gestién de crisis
Deterioro de las infraestructuras Planes de ciberseguridad
Responsabilidad por dafios al medio Planes de mejora de seguridad vial,
ambiente de operaciones y de sistemas de
Riesgos gestion (trafico, tuneles)

Industriales

Desviaciones de CAPEX en plazos y
costes

Incumplimiento de calidad del
servicio en operaciones

Fraude asociado a gestion de cobros
Gestion del riesgo de proveedores,
ciberseguridad y continuidad del
negocio

Seguimiento y control de los
programas de inversiones (comités
de OPEX y CAPEX)

Sistemas de gestion ambiental

Politicas, procedimientos, planes y
sistemas de control especificos para
cada ambito
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Tipo de riesgo Riesgos principales Medidas de control
e Actos externos ilegitimos a activos e Gestidn ASG transversal de Riesgos
propios de Proveedores

¢ Seguimiento y analisis de los riesgos
e implantacién de un programa
corporativo de Seguros

o Directrices y guias de seguridad
fisica y patrimonial

e Informacion financiera y de ¢ Modelo organizativo y de supervision
sostenibilidad de los Sistemas de Control Interno
« Cumplimiento fiscal de la Informacion Financiera (SCIIF)

y de Sostenibilidad (SCIIS)

e Adhesion al Cddigo de buenas
practicas tributarias

e Legislacién y normativa
e Codigo de ética y conducta
e Proteccion de informacién sensible

Riesgo de ¢ Modelo de Cumplimiento desplegado
Informacion y en el Grupo
cumplimiento o Certificacién ISO 37001 (implantado
en Espafia, en curso en el resto del
Grupo)

e Declaracién anual de cumplimiento
del codigo ético

o Gestion transversal de riesgos de
proveedores (ASG, Compliance)

El Grupo ha seguido gestionando, como riesgos mas relevantes, los riesgos
relacionados con la inestabilidad politica y social en algunos de los paises en
los que opera (mitigado con la internacionalizaciéon y la diversificacion
geografica) y la reduccién de la vida media de las concesiones de autopistas
y finalizacién de las concesiones.

Si bien la exposicién del Grupo a los riesgos directos producidos por la guerra
en Ucrania esta siendo limitada, la materializacion de los riesgos indirectos
derivados del nuevo entorno macroecondmico, que ha tensionado al alza los
precios de las materias primas, ha incrementado los precios de la energia, ha
impactado en la cadena de suministro y ha incrementado el riesgo de
ciberseguridad, entre otras afectaciones, que estdn siendo objeto de
monitorizacion y gestidn continuada.

Por otro lado, el contexto social derivado de la incertidumbre econémica y la

erosion social post pandemia también se refleja como un riesgo creciente
objeto de supervision continua en nuestras unidades de negocio.
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El entorno regulatorio, con numerosos requerimientos emergentes, asi como
las nuevas tendencias y expectativas de los grupos de interés (principalmente
relacionados con la sostenibilidad) son también un foco de atencién en el
analisis de riesgos del Grupo. En este sentido, Abertis identifica y monitoriza
continuamente las regulaciones emergentes para anticiparse a su
cumplimiento y alinear su estrategia y actividad a las mismas.

Gestion del riesgo ético y legal

Abertis siempre se ha comprometido a ejercer sus actividades con honradez,
integridad y de acuerdo con las leyes, presumiendo siempre de su Cddigo
Etico.

La adecuada gestién del riesgo ético y legal pretende proteger no sélo a las
empresas del Grupo frente a cualquier imputaciéon de caracter legal, sino
también a sus grupos de interés.

Las Unidades de Negocio siguen trabajando para obtener y mantener el
sistema de gestion certificado segln el estandar internacional ISO 37001 de
gestion antisoborno.

La situacion actual de las Unidades de Negocio en referencia a la ISO 37001
es la siguiente:

o Autopistas en Espafia y la Corporacién, han renovado la certificacién
durante un afio mas.

e Recientemente, Arteris en Brasil, A4 Holding en Italia, Isadak en India, y
Ausol y GCO en Argentina, han sido certificadas.

Por su parte, Vias Chile ha renovado, para los préximos dos afios, la
correspondiente certificacién segin el modelo chileno de prevencién de
delitos.
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4. Creacion de valor en 2022

Evolucion de los resultados y del balance

Los estados financieros de Abertis reflejan las consecuencias de su actividad
inversora y de cabecera de grupo, tanto desde el punto de vista del balance
(inversiones y financiacién) como de la cuenta de resultados (aportaciones
via dividendos de las distintas sociedades participadas y costes de la
financiacién y estructura).

El balance de Abertis estd formado, basicamente, por la cartera de
participaciones en sociedades, asi como por la financiaciéon necesaria para su
adquisicioén via fondos propios y endeudamiento.

Por su actividad inversora y mayoritariamente en los negocios concesionales,
Abertis se encuentra expuesta a riesgos regulatorios y a riesgos financieros:
riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo
de interés de flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global del
Grupo considera la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad global del
conjunto del Grupo mediante el establecimiento de politicas de financiacion y
cobertura acordes con la tipologia de sus negocios.

En la practica, ello se contintda traduciendo en una estructura financiera
saneada, manteniendo un elevado vencimiento medio de la deuda (4,3 afios
a cierre 2022 por 5,0 afios a cierre del ejercicio 2021 habiendo transcurrido
12 meses), y siguiendo una politica de minimizaciéon de la exposicidén a los
riesgos financieros, un elevado porcentaje de deuda es a tipo fijo o fijado a
través de coberturas (un 79% al cierre de 2022 por un 70% al cierre del
ejercicio 2021), minimizando en gran medida los posibles efectos de
tensiones en el mercado de crédito, manteniendo un coste medio de la deuda
bajo (2,2% para 2022 y 1,6 % para 2021).

Abertis ha llevado a cabo acciones para optimizar la liquidez del Grupo y
reducir el gasto financiero de la deuda a través de la renegociacién durante
el ejercicio 2022 de lineas de crédito por un importe de 1.576 millones de
euros (1.750 millones de euros en 2021). De esta forma, el volumen de lineas
de crédito de Abertis Infraestructuras, S.A. al cierre anual de 31 de diciembre
de 2022 es de 2.994 millones de euros (3.025 millones en 2021).
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La cuenta de pérdidas y ganancias recoge basicamente la incorporaciéon de
los resultados generados en las distintas sociedades del Grupo a través de la
politica de dividendos, los costes derivados de la estructura de la corporacion,
los gastos financieros derivados del endeudamiento asi como la amortizacion
lineal en 10 afios del fondo de comercio aflorado tras la fusiéon de Abertis
Infraestructuras, S.A. y Abertis Participaciones, S.A.U. el pasado ejercicio
2019.

Principales inversiones

La inversion total del Grupo en el ejercicio 2022 ha ascendido a 839 millones
de euros (818 millones de euros desembolsados en el ejercicio),
correspondiendo en su gran mayoria a inversidn en crecimiento organico (696
millones de euros, un 83% del total). Entre los principales proyectos
destacan:

e La ampliacion de la capacidad de las autopistas situadas en Brasil por
un importe de 339 millones de euros.

e Mejoras y extension de la red de autopistas en Francia por un importe
de 157 millones de euros.

La inversion operativa del Grupo durante el ejercicio 2022 ha alcanzado los
143 millones de euros (un 17% del total).

El Grupo contintia concentrando sus esfuerzos en el control de los costes de
explotacion para la mejora de la eficiencia, y en la inversién en el desarrollo
y ampliacidén de capacidad de los propios activos, asi como en la adquisicién
de nuevas concesiones.

Gestion de la calidad crediticia

Abertis dispone de calificacion crediticia asignada por las agencias de
calificacién Standard and Poor’s y Fitch Ratings.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, Abertis mantiene
la calificacion “BBB-" Investment grade-adequate credit quality, otorgada por
la agencia de calificacion crediticia internacional Standard and Poor’s Credit
Market Services Europe Ltd. para el largo plazo. Por su parte, la calificacién
crediticia para el corto plazo a la citada fecha también se mantiene en “A-3".
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Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacién “BBB” otorgada por la
agencia de calificacion crediticia internacional Fitch Ratings Ltd. para el largo
plazo y rating “F3” para el corto plazo.

Es politica de Abertis mantener una calificacién crediticia de “Investment
Grade”.

5. Autopistas seguras e innovadoras

Una de las prioridades estratégicas de Abertis es garantizar una movilidad
segura a través de sus autopistas. Para ello el Grupo trabaja en dos lineas de
accion: por un lado la seguridad vial, mediante acciones dirigidas al
comportamiento de conductores, al mantenimiento de la infraestructura y a
la gestion del trafico y la vialidad, y por otro lado la ciberseguridad, para
evitar la interrupcion del servicio por problemas de seguridad en los sistemas
ligados a la explotacion de la autopista.

Seguridad vial

La propia actividad desarrollada en Abertis y el conocimiento adquirido en
materia de seguridad vial, permite que este sea uno de los dmbitos donde
mas valor anadido puede aportar al conjunto de la sociedad. Como viene
siendo habitual durante los Ultimos afios, los objetivos del Grupo en materia
de seguridad vial se desarrollan siguiendo la filosofia de “Visién Cero” v,
alineados con los marcos internacionales promovidos por Naciones Unidas,
especialmente tomando como referencia los valores recogidos en el Segundo
Decenio de Accion para la Seguridad Vial 2021-2030, que tiene como meta
la reduccion de las muertes y traumatismos causados por el transito en un
50% para 2030.

La estrategia de Abertis se caracteriza por realizar una gestion integrada y
proactiva de la seguridad vial. A través de un exhausivo tratamiento y
explotacién de la informacién disponible, es posible establecer unas lineas
estratégicas a alto nivel asi como identificar las oportunidades de accién y
mejora continua que acaban materializandose en planes de accion de detalle.
Asimismo, el intercambio de conocimiento y la formacién son las
herramientas claves que el Grupo utiliza para conseguir una sélida cultura de
seguridad a nivel de todos los colaboradores e integrar la seguridad vial en
todos los procesos de la compaifiia.
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Abertis, a través de sus planes de accidn, trabaja proactivamente sobre los
tres principales factores que intervienen en la seguridad vial: la
infraestructura, el usuario, y el vehiculo. El compromiso del Grupo con la
inversion en la mejora continua de las autopistas, las actividades de
mantenimiento de las misma y de los equipos y sistemas ligados a la
operacién de la autopista, asi como los planes de gestién de trafico,
incidencias y emergencias, garantizan unas vias de excelentes niveles de
seguridad y confort.

El andlisis de los datos apunta a que el factor humano es el &mbito donde
mdas margen de mejora es posible desarrollar. Por ello, a través de los
Observatorios del comportamiento de los conductores realizados sobre las
autopistas de Abertis, se impulsan campafias de divulgacién de los
resultados obtenidos de estos estudios asi como las acciones preventivas y
de sensibilizacién realizadas en coordinacién con diversos grupos de interés,
dirigidas a reducir el impacto del factor humano en la siniestralidad.

Movilidad fluida y sostenible

Los desafios que se presentan para alcanzar una movilidad mas fluida y
sostenible son enormes. Por un lado, el transporte de pasajeros y de
mercancias genera uno de los mayores volimenes de gases de efecto
invernadero, por lo que se posiciona como un sector clave para cumplir los
objetivos de reduccién de emisiones nacionales e internacionales. Por otro
lado, la evolucion de sus emisiones es muy seguida por los principales actores
del sector, no solo por la preocupaciéon sobre la calidad del aire en las
ciudades, sino también por la adopcién de nuevos modelos de movilidad y la
digitalizacién que guiaran a los diferentes grupos de interés a la hora de llevar
a cabo la transicién del modelo de movilidad.

Los esfuerzos de Abertis por contribuir a la descarbonizacién de la movilidad
estadn presentes en todos los paises en los que opera en la actualidad. La
compafiia ha asumido su responsabilidad como agente implicado y cuenta
con una mayor madurez a la hora de trazar soluciones y metas para ayudar
a la descarbonizacién.

El objetivo de reducir el impacto del tréfico en el medio ambiente es posible
a través de una mejora de las infraestructuras y una reconfiguracién de su
gestidén hacia modelos mas sostenibles, aumentando la eficiencia en el uso
de los recursos y adoptando tecnologias y procesos industriales mas limpios
y saludables para el medio ambiente.
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Una de las palancas que favorecen alcanzar estos objetivos es la adquisicién
de electricidad verde, de origen 100% renovable (procedente de fuentes tales
como energia solar, edlica, hidroeléctrica, etcétera). Si bien todas las
unidades de negocio del Grupo estan trabajando en desarrollar proyectos de
este tipo, que favorezcan una transicidn energética orientada a reducir la
huella de carbono de la compafiia, paises como Argentina, donde el 100% de
la energia adquirida es ya de origen renovable, Francia, EE.UU., Brasil, o
Espafa se encuentran muy avanzados en este ambito. En estos dos Ultimos
paises, ademas, estan trabajando en proyectos de autoconsumo como es el
caso de Tunels, a través de la MiniCentral de Greixa, o en las concesiones de
Fluminense y ViaPaulista de Arteris, con la instalacion de paneles de energia
fotovoltaica.

Movilidad conectada

En 2022 hemos visto un creciente nimero de vehiculos conectados en
nuestras carreteras. El acceso a datos de vehiculos es hoy en dia una realidad.
Las posibilidades de optimizacién de la gestién de la movilidad y del
mantenimiento de la infraestructura son enormes.

Por otro lado, estas capacidades de conectividad de los vehiculos son todavia
limitadas, haciendo imposible en muchos casos la comunicacion en tiempo
real con las bajas latencias requeridas, por ejemplo, por muchos servicios de
seguridad vial. Es necesario seguir trabajando en proyectos de innovacion
que faciliten la introduccién de vehiculos conectados y, alglin dia auténomos,
que permitan la aplicacion de estrategias avanzadas de gestidon del tréfico,
de forma “Nativa”.

Abertis, consciente del cambio de paradigma que supone la capacidad de
comunicacién con el vehiculo y de acceso a los datos recogidos por éste, sigue
incrementando los recursos dedicados a su desarrollo. Por un lado, hacer
realidad la movilidad conectada, requiere de una actualizaciéon de las
infraestructuras de transporte y de comunicacion, en un esfuerzo
intersectorial. Por otro lado, las oportunidades asociadas son enormes y es
necesario un conocimiento profundo de los cambios esperados, para poder
aprovecharlas.
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Actividades en investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha realizado actividades propiamente dichas de investigacion
y desarrollo.

6. Contribucion medioambiental

La informacidén relativa a la contribucion medioambiental se presenta en el
estado de informacién no financiera contenido en el Informe de Gestion
incorporado en las Cuentas Anuales consolidadas de Abertis Infraestructuras,
S.A. y sociedades dependientes.

7. Equipo humano
)] Seguridad, salud y bienestar

La seguridad y la salud laboral es un tema especialmente relevante para
Abertis, y se ha marcado el objetivo de cero victimas mortales en accidentes
laborales, tanto de trabajadores directos como indirectos.

El riesgo que comportan los trabajos en las autopistas hace necesario que
Abertis disponga de un sistema de control y seguimiento de la seguridad
laboral muy exigente. Esta relevancia se ve reflejada en la inclusion de
objetivos especificos relacionados con la seguridad de los trabajadores en los
distintos esquemas de retribucidn variable, tanto en el variable anual como
en el incentivo a largo plazo.

i) Diversidad, igualdad e inclusién

En Abertis se garantiza un ambiente de trabajo justo e inclusivo, en el que
se valora la contribucion de cada persona. El Grupo promueve la diversidad
por medio de la contratacién, la promocion interna y los programas de
formacion y desarrollo.

Son objetivos del Grupo asegurar la no discriminacion y la igualdad de
oportunidades en todas sus actuaciones tal como se establece en el Cédigo
Etico, su Politica de Diversidad, Igualdad e Inclusién, y recoge también su
Estrategia de Sostenibilidad.
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i) Desarrollo profesional

El desarrollo profesional constituye un tema material para las actividades del
Grupo ya que contribuye a la calidad del empleo, permite promover y retener
el talento y potenciar la satisfaccion de los trabajadores. Uno de los objetivos
principales del drea de Personas es asegurar que los profesionales del Grupo
profesionales cuentan con la motivacion, experiencia, competencias,
conocimiento y valores adecuados para contribuir al crecimiento del Grupo.

8. Otra informacion

De acuerdo a lo establecido en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, y en virtud
de la nueva redaccién del articulo 262 del Cédigo de Comercio en su apartado
5, la Sociedad no tiene la obligacion de presentar el Estado de Informacion
no Financiera.

Uso de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2022 y 2021 Abertis ha mantenido la politica de uso de
instrumentos financieros descrita en la Nota 10 de la memoria adjunta.
Acciones propias

Durante el ejercicio se han realizado las operaciones con acciones propias
detalladas en la Nota 12.a de la memoria adjunta.

Hechos posteriores

No se han producido otros hechos posteriores significativos adicionales a los
sefialados en la Nota 20 de la memoria.

Evolucion previsible

Durante el ejercicio 2023, el objetivo es mantener el desarrollo del Plan a 3

afos de Abertis correspondiente al periodo 2022-24, enfocado a la creacién
de valor mediante tres pilares:
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i) Plataforma de crecimiento

El objetivo de consolidarse como operador de referencia en los paises en los
gue se encuentra presente, esperando poder participar y crecer con nuevos
proyectos y/o concesiones, asi como en ampliaciones de las concesiones ya
existentes a cambio de nuevas inversiones.

El Grupo continuara centrando sus energias en el crecimiento internacional,
a través de la busqueda de nuevas oportunidades de adquisicidon de activos,
especialmente en sus mercados tradicionales (Europa y Norte América).

De cara al ejercicio 2023, se continuara trabajando en mantener una
estructura financiera sélida y optimizada con una larga vida media de la
deuda y una minimizacién de la exposicién a los riesgos financieros.

ii) Excelencia operativa

El Grupo se centrard en varios objetivos, como son la adaptacion progresiva
de las infraestructuras a las nuevas necesidades de administraciones y
usuarios; la transicidn del peaje tradicional al peaje sin barreras Free- Flow;
el desarrollo de la tecnologia ITS que permita la informacion en tiempo real
del estado de nuestras carreteras; el cumplimiento de los objetivos de
sostenibilidad, a través de iniciativas como la electrificacion de la flota de
vehiculos, la revision y mejora de la gestion de residuos, promoviendo la
eficiencia energética alternativa; y proporcionar nuevos servicios que aporten
valor a nuestros clientes.

Todo ello mientras se continla trabajando para mitigar los riesgos inherentes
al negocio y mejorando la resiliencia de sus empresas, a través de planes
focalizados en materia de Gestion de crisis, Continuidad de Negocio,
Ciberseguridad y Sostenibilidad.

En el &mbito de las eficiencias, el Grupo seguira avanzando en los esfuerzos
que se han realizado en los ultimos afios, no sélo en Corporacion, sino
también en las diversas Unidades de Negocio. Concretamente, se seguiran
las lineas de actuacion marcadas en el plan de eficiencias definido para el
trienio 2022-24, enfocado a mejorar el EBITDA a través de una optimizacién
de los gastos de explotacion y de personal, asi como de los ingresos.
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iii) Sostenibilidad, innovacidn, ciberseguridad y compliance

El seguimiento del ESG Plan 2022-2024 permitird identificar aquellos
objetivos en los que es necesario mantener el foco y se contintien aplicando
medidas y acciones con el fin de alcanzar las metas establecidas. Este primer
ESG Plan 2022-2024 prioriza actuaciones vinculadas a buen gobierno, con
formacién de los equipos en sostenibilidad y en prevencién de la corrupcion,
la reduccién de la huella de carbono, la eleccién de materiales de construccién
que tienen un impacto ambiental menor en su ciclo de vida, y la potenciacion
de la biodiversidad en el entorno de las autopistas, y promocion de la
seguridad vial y laboral, de la igualdad y de la diversidad tal como el
desarrollo de proyectos de relacion con la comunidad local. Durante 2023,
serd necesario avanzar en los proyectos relacionados con la metodologia de
cuantificacion de los impactos sobre la biodiversidad, junto con el piloto de
consumo de materiales reciclados y las posibilidades de mejoras en los
procesos de construccion y mantenimiento de las autopistas, asi como
consolidar las acciones vinculadas a la compra de electricidad de origen
renovable y analizar las acciones complementarias necesarias para asegurar
dicho consumo.

Las acciones previstas para los dos préoximos afos incluyen seguir con la
sustituciéon de la flota de vehiculos que consumen combustible fésiles por
vehiculos hibridos en mas Unidades de Negocio, como es el caso de México.
En relacion con la reducciéon del consumo de agua, Chile va a lanzar un
proyecto de paisajismo seco, eligiendo especies de plantas que consumen
menos agua y esta trabajando en la busqueda de una tecnologia que optimiza
el consumo de agua. En cuanto a seguridad vial, India esta estableciendo una
hoja de ruta para lograr estéandares internacionales de seguridad en la
concesion. Tiene un plan para desplegar una nueva sefializacién de seguridad
vial integrando los nuevos estandares del congreso de carreteras de la India.
En 2023, prevé implementar una medida de moderacion de la velocidad para
reducir el exceso de velocidad en la carretera, apoyadas porcamaras de video
y en 2024, instalar un conjunto de medidas para calmar el trafico, como
sefiales de radar de velocidad y el cruce de peatones elevado, entre otros.
Por otra parte, se prevé la implementaciéon de la ISO 14001 a todas las
unidades de negocio para 2024.
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Asimismo, esta previsto que se produzcan cambios significativos a nivel
legislativo vinculados al proyecto de taxonomia ambiental de la Unidn
Europea, a la nueva Directiva de Rendicién de Cuentas de Sostenibilidad
Corporativa (CSRD) y a los estandares europeos asociados, a la propuesta de
Directiva destinada a mejorar el equilibrio de género entre los
administradores no ejecutivos de las empresas cotizadas y por la que se
establecen medidas afines; también a la propuesta de Directiva sobre
Gobierno Sostenible y Diligencia Debida y a la propuesta de Directiva sobre
Diligencia Debida en materia de Derechos Humanos. El seguimiento de estas
novedades permitirdn durante los préximos dos ejercicios ir incorporandolas
de forma progresiva y alineada tanto con los reguladores como con los
diferentes grupos de interés implicados en las mismas. La sistematizacién y
estandarizacion de la metodologia de cdlculo de la huella de carbono, de
acuerdo con las novedades metodoldgicas y la adecuacién del afio base
completarédn las medidas necesarias para asegurar una evaluacién del
desempefo en términos comparables que de respuesta a los compromisos
adquiridos por la organizacion en este sentido.

En cuanto a innovacién, se espera a incrementar la inversidn en iniciativas
que ayuden a mejorar la gestion del negocio, prepararando las
infraestructuras de carreteras para los nuevos retos de la movilidad del
futuro, mas sostenible y conectada, identificando nuevas oportunidades de
crecimiento. También se reforzaran los vinculos con el ecosistema, apostando
por una innovacion abierta y participativa.

En el futuro cercano, Abertis seguird demostrando su compromiso con la
innovacién, incrementando la inversidon en iniciativas en linea con sus
objetivos estratégicos. En concreto, Abertis reforzard su compromiso con el
analisis estratégico de evolucidn del sector, involucrando a un mayor numero
de actores del ecosistema.

Asimismo, el Grupo trabajara en incrementar su capacidad para identificar
oportunidades de crecimiento e innovacién, a través de iniciativas como la
apertura de lineas de investigacién con universidades y centros de
investigacién, la potenciacion de la colaboracién con el ecosistema
emprendedor y el lanzamiento de nuevos programas para facilitar la
participacién de los empleados de Abertis en el proceso de innovacion.
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De forma muy especial, Abertis potenciard la actividad de su Lab de
Carretera del Futuro, con el que el Grupo pretende pilotar tecnologias y
servicios relacionados con la movilidad conectada y la digitalizaciéon de las
infraestructuras, asi como desarrollar los necesarias alianzas para hacer esta
nueva movilidad una realidad.

En Ciberseguridad, se seguirdndesplegando las iniciativas contempladas en
el Plan Director (2022-24), desarrollando las capacidades y procesos de
seguridad, orientando nuestro marco de defensa en la reduccion de los
riesgos del Grupo, la mejora de la resiliencia e invirtiendo en formacion y
concienciacion en materia de seguridad a todos los profesionales y
colaborades del Grupo.

El Plan a 3 afios de Compliance tiene como objetivo el control de la ética
empresarial; la prevencién de la corrupcion y de otras conductas que puedan
conllevar una responsabilidad penal para las empresas del Grupo; asi como
el cumplimiento de la legislacién nacional de cada Unidad de Negocio relativa
a (i) medioambiente (ii) prevencién de riesgos laborales (iii) propiedad
intelectual e industrial (iv) datos personales y empresariales, y, (V)
ciberseguridad. En cuanto al afio 2023, se han marcado los objetivos de
iniciar la implementaciéon de las acciones correctivas para que Abertis
obtenga la ISO 37301 y fortalecer el compliance de las Unidades de Negocio.
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Madrid a 28 de febrero de 2023
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres,
DECLARAN bajo su responsabilidad que las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio 2022, de ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. muestran en todos los aspectos significativos la
imagen fiel de su situacion financiero-patrimonial al cierre del ejercicio, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los cambios habidos en su
situacion financiera durante el ejercicio y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su comprension adecuada, de conformidad con la normativa
aplicable.

Madrid, 28 de febrero de 2023.

D= Francisco José Aljaro Navaro D. André Rogowski
Consejero Delegado Director General Financiero

D. Josep Maria Coronas Guinart
Secretario General
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO  ANUAL DE  ABERTIS  INFRAESTRUCTURAS, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y
que el informe de gestion incluye asimismo un anélisis fiel de la evolucion y
los resultados empresariales y de la posicion de Abertis Infraestructuras,
S.A., junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrenta.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
2022 de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. se extienden en el anverso y
reverso de 72 hojas de papel timbrado de clase 82, serie ON, numeros
6005709 al 6005638, ambas inclusive, todas ellas en orden descendente, con
la firma de todos los Consejeros en la presente hoja. No consta por parte de
ninguno de los Consejeros disconformidad alguna con el contenido de las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de Abertis Infraestructuras, S.A. de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Madrid, 28 de febrero de 2023

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion
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Firma de los sefiores Consejeros:

D.M ino Fernandez Verdes D. Francisco José Aljaro Navarro
sjdente Consejero Delegado

Al 1 NN I N NP

N—
D. Carlo Bertazzo D. Claudio Boada Palléres
Consejero Consejero
uis de@/&’érez D, Angel Garcia / Itozano
ConseJero fonse]ero ;
Ly ‘

D. Enrico Laghi / Dfledljtl) JWiménez
Consejero Consejero

D. Gigjmpiero Massolo
Consejero


MSERRARE
Cuadro de texto


MSERRARE
Cuadro de texto


MSERRARE
Cuadro de texto


MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto

MSERRARE
Cuadro de texto




